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fipBa rnasa

MEXAHH3AM HOBLLA

fojam Hosua. Hosuanu cucremu. Mexanusam sanyre.

HpuMepu u3 uctopuje HoBuanux pedopmu. Hosuanu no-
pemehaju.

Hpyra rnasa

HOBYAHE KPHU3E

Hosuane kpuse npe cserckor para. HoBuane kpuse
nocne cserckor para. HosuaHe nojase y HOBYaHUM Kpu-
3amMa. Kynoenu ranauuter HoBua. [lpomene y rypcesuma.
Besansauuja u pedpnauuja. OpHoc Gyyercke paBHOTeRe
¥ NonpaBKa MEHUYHUX Rypcesa. [lpumepu HOBYaHHUX pe-
$opmu nocne para. [lojam cra6UIHOr HOBYAHOTr €TasIOHa,

Tpeka rnasa

MPOBJIEM OHHAPA

Hunapckn HoBuyan cucteM. Hosuana pedopma nocne
para W wuHbnauuja. PuHaHcujcka wuHbnaumja. Opnure
PuHancujcke noparie nonutHke. Hanawiba $uHacujcra
¥ mpWBpenHa CuTyauuja ¥ CTBApHHM Mpenyc/ioBH 3a npe-
dysumarbe HOBYaHe pedopme. Llumb HOBuYaHe pedopme.



APYKABHE ®MHAHCHIE u HOBYAHA PE®OPMA

NMPEArOBOP.

ARO ce OGHPHEMO Ha BpeMe ®oje je y EBpoin
HACTAM0 nocae 1914 rojuHe, ¥ Ha OHO KOje je Ha-
CTAJIO [MOCTIe CBPIIETKa eBPOICKOT PaTa, jACHO MO-
SKeMO YBUJETH, /12 €Y CBETCKEe COLHjadHe MPHIHRE
OH/Ie HO caM0 T0BOJ 3a CBeTCKH paT, Beh jo u
GAMO TIOPATHO BPeMe O00EIesieHO (GO JATHUM I10-
RpeTHMa ¥ PasHHM TIpecHjaMa Ka JPYIITBEHUM pe-
(popmama: ysuiaehemo, amerpaxyjyhu Pycujy, xo-
J4 Je W3 OCHOB& OTpe3Ja V 'COIMHjaJHHM DEeROJIY-
IIHOHADHEM MeTojaMa, Ja ¢e CROPO CBe JpilaBe
OpHHY H TIpeLysuMajy aRIUjy — JIAPEKTHY H.IH
WHMDEKTHY, Ja YAOBO/bE BAXTEBHMA CTBOPEHUX
HOpATHUX IPHIHEA Y TOINIEAY  COMAJATHHX O-
HOCA: TO je (PaKaT KOJH je o TOrOTOBY TIPECYTHOT
sHavdaja y HalmopuMa Jpikasa, Aa yo6aase phape
locae e cBerckora pata. Jox oy, ocehajyhn 1a
Jé HacTao 3roJaH MOMEHAT 3a AKNHjY, COIMHjAJIHe
Mace, 30HjeHe YV PeJoBe KROMYHHGTa — OOJBIIEBH-
Kd. Tpasiuie, [OCPELCTBOM DPEBOIYIHje, CIPOBO-
heme wieana couujarHe JOKTPHHE, J0TJIe CY OY]-
JKOACKH PEIOBH, CBECHH COBHX TOJUTHIRHX Tpe-
HIaKa, [TOYHIBEHUX (Ipe U 34 BPEMe CBETCKOra
para. aRmenToBAId  MHOTEe MJeje ILIacupaHe o
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CTpaHe JeMarora, He 3aTO IITO GH OWaH yOehenu
Y ONINTY COUHjaJHYy KOPHCT HOBHX HJeja H pedo-
pama, Beh 3aTo mTo MM je, y Mehyco6Hoj Gop6u B
3a BpeMe Te Oople, OHO TOTpefaH oBakaB mpehy-
TaH KOMIDOMHC €4 HOBHM IOKpeTHMa. Pesyrmar
OBAKBOT II0ODATHOT pajia HHje OHO CTBapame HOBO-
Ta JPYMTBA ¥ APYIITBEHOT TOPETKA, OHOT KOjH OH
0JaBao Oap Oaely CIHKY HJeaJa COIH;aJHe JOK-
TpuHe, Beh je 6HO Xa0Cc y CBHMA TIDABIHMA, B TO
HEe CaMo y JIP/RaBHOM, Beh H y COIMjaJHOM H TIPH-
BPEIHOM JKHBOTY CBHjy Hapojga. Pesymrar je 6mo
pearildja y CBHMa TIPABIHMa O] CTPaHe APURABA,
Ja OF KOJHMEO TOTHKO OTKJIOHWJIE eBOJYIHjy Koja
je WILIA Ka OIIITEeM COIH;AJIHOM, TTPHBPETHOM W
(PHHAHCHJCKOM CJIOMY JIPURABA.

Ommma cuTyanuja y ROjOj €y ce HaJasHie
JpikaBe IMOocJe eBPOIICKOr PaTa, B Koja ce (e3 Mao
OpiaBasa, 0 CRODAIIbUX BPEMOHA, MOMme ce ¢
1IPaBOM M Yy HCTHHH Ha3BaTH noparxu zaoc. Ilcm-
XOJIOMEe MPUAHKe JPYLITBeHe HHUCY OHJIe [JI0pa-
clie Ja ce peasHO CcHaby y CHTyamuju Koja je pa-
TOM CTBOpeHa, Te ce I0jaBHUIe HepeaJHe H He3JApa-
Be Hjeje BONUIbe. VICTHHCRY TIPHjaTebH Maca Ha-
POJIHHX H CTBapHe JeMOKpaTe, TOOODHHIH TO-
Tpeba 3a comujaJqHEM MOTyhuM pedopmama, pH-
TIOCTHPAIHE Cy YKASHBAHEM HA MTETHe OKOJHOCTH
vV KOjEMa Ce HAJA3WJI0 TOPATHO CUpOBOheme Ap-
JKaBHe H JAPYIITBEeHe TIOJHTHEe W HA Xa0c H al-
cypasocT y MHOrmM mojasama. Kao mrro je ca-
CBHM DealHO W OIpaBAaHO HCIO0/HaBaHa 60jasHOCT
v KDyroBHMa YMEDeHHX COIHjaJucTa, jJa he 6oub-
MeBHYRA IIOKPeT W3a3BATH AalCOMYyTH3aM H pe-
ARIAJY, TITO ce ® JOCHJI0, HOTO je Taro OHaa o0-
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npaBjana 6o0jasHocT, 1a he mHepeasmo ciposohe-
B0 (PUHAHCH]CKEe H NMPHBPEIHE NOJATHKE, Roje ce
mocne paTa ofoMahuo, IONPHHETH CEpaxupamy
Hjeja y KODHCT 31PAaBOT DadBHTKA, KYJTyPHOT H
MATEPH jaIHON, NKHPOKAX Maca HAPOJHHUX. 3aTo
Je JaHac, y MOMEHTY KajJa Ce II0Ye]0 PpeajHHje
TJIeJaTH Ha NMPHIMKE H Kaja ce YIaRy M Tocae]-
HH HATOPH Ja 'Ce eJHMHHHUDPAjy CBH OHH IITETHH
OCTAITH y jABHOM VRHBOTY, KOje HaM je JOHEO par,
BeOMa KODHOHO CTaJHO HMATH INpeJ OYHMa TpO-
HIJIOCT, OHO TIOPATHO XaO0THYHO BpeMe. W ako je
CBETCKH PAT y CBOjOj CYIITHHA IIPEICTaBHa0 COIH-
JaJHy DeBOJYIMjy, ME jOII HH JaHAC He MOKEMO
VBHJIETH, ]2 j& OH II0 CBOJHM DPeBYyJITaTHMA JIONpPH-
He0 OHOj IOTPEGHO] eBOJNYIHjH, HA IOy HOBOT
OPUBPEJHOT © 'COIHJjAJIHOT (POPMHpAIHa HAPOJA.
Hapounto memocperue (ojaBe mopaTHe 0Jajy ¥
TOMe TIOTVIely Hazalak. MH He BHIAMO TOCTe
pata, HHTH mperocehamo, jade CTAOHIMSHPAEE
NPHITHKA, HATH KOHCTATY jeMO OHY IIOTpeOHY y3a-
jaMHY KOMa00pamujy y I'PUBPEJHOM H COILHjAJ]-
HOM oOpranuaMy MebyHaponHOM, Jom ce yBek y
MehyHapOIHOM OPraHH3MYy HCTHIy TIOjaBe WHIH-
BHIYVATH3MA M TIAPTHRYJIHjaPHEX HHTepeca. (Cpa-
KOra JlaHa, Ta ce Moske pehn ® cBe BHme, yoda-
BaMO y MebhyHAPOIHEM OJHOCHMA OKOHIEHTPHCA-
Bame y NPOTHBYOOpHE Tabope, Ha M0y IOJATHY-
ROM, TIDHBpeTHOM W (HHAHCHjckoM. Te Tojame
KOHCTATYjeMO TIOocNe paTa W y HallleM YHYTpail-
HEM JIPRABHOM JKUBOTY: CTBapajy (e IPOTHBY-
6GopHH TabopH, Bojgehm MehycobHy, mapTHRYIH-
japay ©6op0y Ha MOy TPHBPEIHOM, COTHjATHOM.
HAITHOHATHOM, BepckoM HTA. Ilocne para Mm cmo
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Yy MCTHHE OWIH CBCAOIM  jJOIHOr OUIITEr Xaoca
JERHOT HeyDABHOTE/HKEHOT CTakba, Koje »"e, 10 IOBO‘-'
JUM MOCAeHTaMa CIHIHO Xaocy 3a B-ij)eMe CBeT-
- cxor pata. Jla i je 10 GHna  kyaMuHammja mo-
rp]eﬁﬁe eBOAYIHJe, Ja Ce U3 TOra CTaa, KPHCTA-
JH3Y]y JpyTe JPYIITBeHe MPUJIHKEe, HOBE METOJC
IPEBPEHOT pajia M OjJHOCA, HOB TpaBaln y t(;rrpo:
Bobhemy (punanonmjcke ApekaBHe HOHTHES? Tek
nocie para, Mo6eUARCTE0 je OCeTuno CTpauHe No-
caeoune ceerckoe para. 0O jexme CTpaHe Jyroro-
JMUIBY OIMIITH Hepaji, pacHllame | yxrpdrramhu-
BAEe HAPOAHWX KalHTAda 33 BpeMe JLYTODOJTHTII -
IBEl" paTa, @ ¢ JApyre cTpaHe CACBEM HPHPOAHO —
JICHXOJIOMIKO PACIIONOKethe MIHPOKAX Maca HAPOi-
HUX, MMaJI0 je (haTa]HUX IOCIEAUIE 32 mmp;x)'r\
CATYallH]y, Te je Mapupaso CBe HANOPe W TEHJOH-
nje BOJZEhHX KpynoBa ja TPHCTYIHe W 0CTBaPE
CaHHpale MOPATHUX TPHIHKA. Ammje .'be,m
'pyna W JpaaBa, yoBojge 10 aGeypia. Amyp,u?
He Kao UsyseTke, Beh Kao IOCBeHEBHEe .nojatw-
HMaJ/Ili CMO y TIODATHOM BpeMeHy, Ha I0JbY To-
JUTHTROM, IPUBPEIHOM, (DHHAHCHCKOM, 'COIinja'l—
HOM 7 1p. 3ap HUje abeypi, Kaja ce o Pyen b8 11:0-
BOPH Ka0 3eMJbU COIHjATHHX pedhopMi, waga ce
3HA 1a )¢ TOKMBEM H HAjIUBIHHJIM ,(‘,pem'r}énMa
VHUIITeHa pycKa crapa Gypaoasuja, pycka ‘("m;pa
OpraHgsanyja APYIITReHA, 1 Ce c:TBop}i HOBO JIPY-
I0TBO, V CYUITHHE HCTO KA0 W PaHHUje, H (10 oblﬁ;i -
JaTHOM ypebelwy U 110 IIPHBPeHO] 'vopr,a HUSAIM i
H MeTolaMa paga? Bap Huje aGeypa, Kaja jP.IlI‘dH
HaPOJI, KOJU HEYMODHO pajiH, ijn je J;peAaH u
HPHBPEIHO MOJEPHO W HePPeRTHO OPraHM30BAH
HEJH je .JeTHOM pevH. RaJalATeT paja Ha BICO-
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KOM CTYITIbY, 3aT0 NIT0 HMa phaBy BaiyTy. MOpa
i@ ymupe of rmamu? Ila sap wuje aGcypa, Aa u
woBGK KOjH Paji, yeiaej phase BamyTe, He MO
Ja Bapajgd ToTpedaH MEHHEMYM Ja OIPKH oHaj
¢TaHIAp]l KHBOTHUX norpeda, Koje My HMIIO3HDA
HOPMAJIAH HHeroB (PUSHIKH W HHTEJICKTYANHH Pas-
puTak? Sap HHEje abCypA, Aa ce H COTIH jasTHa, I
W HaIHOHAJHA CcyI0HHA jeHOr HAPOJAd, 1A H Ihe-
roBa JIpUkaBHA CcyAOMHA, W aK0 OH HWMa 0coOIHE:
HApO/a IYHOT /KUBOTHE CHAre, JOBOJAH Y THTAHC.
3000 TOTa, IITO je HeroBa BaxyTa A0BejeHa Yy CH-
Tyalujy Aa BUllle He BPeAn? Bap je y BaiyTH Go-
'ACTBO jeAHOTA HAPOJa M YCIOB HHeroBor IIpociie-
purera? 3ap HHje H TO a6CYPA, UITO €y 10C/16 PaTd
nojeuHe ApIEaBe, OHe KOje Cy HMaje T3B. B1PaBy
BAJIyTY, OHJIe EKOHOMCKH OJOKMpaHe H TPIGIe
orpoMie 1rTere? 3ap HECY eRIATAHTHA IPHMEPH
Enrnecke, AMepuke ¥ JPYTHX 3eMaJbd, Ca B1pa-
BOM BAJIYTOM, KOje €y YCIeL OrpAHHHEHOr CBOU
MehyHapOHOr TPrOBHHCKOT TPOMETA 3001 BAJLyTe.
wopaje JeIHMWIHO OCYCTaBUTH H OTPAHIMHTH
3eMaJBCKY IIPOHBBONILY, W Ha Ta] HAWHH, Ha HITETY
ONMITEX TPHIAKA Y BeMJbH, OBeJH He CaMo 'y TIH-
Tarbe HAPOJAHW KAIUTAJ, Beh ¥ Macy pPafHuiROr
craneska? Sap je BajgyTa Ta Koja ce My jeHoM
¥y JAPYrOM caydajy mojap/byje Kao peryaaTop
QIIITAX TPHBPEIHAX H COMUJATHHX OJHOCR jexne
seMibe, W KOja y AQHOM MOMEHTYy yThde Ha H3d-
AMBathe PHBPEJIHEX M COIHjAJHAX kpmsa? Ja.
oHA je Ta Koja 1O CBOME JIejCTBY BAIHpe Ly OOKO
V IPUBPEHE H COMH jATHA OpraHH3aM jeqHora Ha-
poja. ¥ KOja ¢TBApA OIINTE KPH3E. U npeo TuH
nojasana Hanopu opaasa, Y NOCICOE BPEHE.
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CKORYUEHT PUCGHIL CY HA PEWABALY BAIYTHOZ NPO-
fiaexa. Ila He camo ja HAIOpH IDiRasa, Y CBOjoj
CPOIHHH, My TOMe WHbY, Beh H Hamopw Mehy-
HapOJHe TIONHTHKe, OMOTYhWIH Ccy sedeme oOBe
0omecHe TauKe Ha OPrAHHBMY CTDAHHX JAPIRABA.
IlopaThH Xa0¢ y OpeIMHH TOjeIHHHX IpekaBa, ca
OBOJHM WITETHHM PENEPRycHjaMa Ha OJHOCE y Me-
hyHapoAHO] BajeHMIH, HCTAKAO je W TeREY Aa
G BACIIOCTaBe YNOBODHH OAHOCH KOjH OH JOBeJH
Y CRIaj CyIpPOTHe IPHBPEeNHe HHTepece y Mehy-
HapozAHO] NpHEpPelHOj 8ajermumn. (OTBapajy ce
20Be KOHBEHIHje, PEryJiHCaBajy e, IyTeM Tpro-
BHHCKHX yroBOpa, OJHOCH Mehymapomn# y Tpro-

BHHH CBETCKO].
X

* *

AKO ce ca OBOTA TePeHa CILyCTHMO HAa IIpO-
MaTpambe TPUITHKA TODATHHX KOJL HAC, Y HAIMIO]
AP7RABH, MH heMo ¥ Ty MOpaTH KOHCTATOBATH IIO-
JaBe IIOPATHOT Xaoca, Kao 0J0Jecak Xaoca KOjH je
BIAJA0 Y Mebynapo;moj 3ajeHUNH, W IOCTICSTHILE
HANIMX CHEeNHjAJHAX TPHIHEA, [IOJHTHIRE Xa0C.
IPUBPEIHH Xa0C, (PHHAHCHjCKH Xa0C, COIHjaJIHN
xaoc! Hurge wsyseraka. Y ToM TIODATHOM Xaocy.
KOJ HaC, KOHCTaTyje ce OMIITa TOjaBa: JyTamba,
GKCTIEPHMEHTHCATHA y HAOPHMa Ja Ce OHe OT-
KJOHE;, BaHEMapPHBAEE JpiRaBHe HJeje W TIOMY-
WITah3 HECKHM H COOHTHHM HHTeDeCHMa TPYIa
nojepunana. Ilomutrdara Gopba, Koja Tpeba Ja
npexcTaBba  HiejHy ©GopOy, OGoply =a Hadena.
cBela ce Ha 00p0y 3a TOjefMHAYHe TPyHHE H Ce-
HapaTHCTHYKe HHTepece. Ona je Gmia yOpJbaHa
MATEDH JATHBMOM, I3 je M0CTaja IITeTHA Ti0 OIIIITe
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naTepece. OHa je obenesreHa OOPOOM: 84 jeJIHH-
¢TBO, TIPOTHB jeJWHCTBA; 34 IEHTPAJH3aM © Je-
TEHTPaJIA3aM; 33 AYTOHOMHje H IIPOTHB ayTOHO-
MHja; OHA je Yy BEJIMKOM CTelleHy HMMAaJja TeHJeH-
majy: Gople npoTué O0paase u Opiasue 3ajeo-
nuye. Ta moruTHYKa GopGa je y HAC OJHCTa Ipe-
CTaB/bAJIA Xa0C, KOJH je I0YeO0 DYNIHTH JAPRABHH
W JpyHITBeHH XHBOT. Hain je moaoskaj Kao xp-
JkaBe y HHOCTpaHCTBY 0u0 ysipmaH. Hu Ha 10/by
MOJMATHYIKOT, HH HA& [OJbY IPHBPEJHOr H (HHAH-
cujcror ypebema y HemocpegHo Ao0a IIocjie para,
HHCY Ce KPHCTAJIHSHpAJe HJeje BoAuJbe 3a aKIHjy
HOJTHTHYKHX TPyIla M Jp/KaBe y H3BECHOM OJpe-
benoM mpapiyy. CROKOBH y aKIHjH APKABHO] (IO
cTaJ| ¢y JHeBHA TojaBa. J[pkaBHe (puHAHCH]E CY
VOKBHDEHE y JBa PasHONHKa HHTepeca, Koja Cy
AMAMeTPAJHO JejcTBOBAJa Ha Hally (PUHAHCHJCKY
CHTyalldjy: HHTepec ApskaBe — OIINTH, H Iap-
THjCKO-TIOJIHTHIKH. M 360r TOra MO TpERMBAJbA-
BaUIH KpHU3y H GHJH CBEJOIM Xaoca, KOJH je IOT-
nyHo pasyMibuB. IIpesKHB/bABAIH CMO TIEDPHOALY
(HHAHCH]CKe KPH3e Ca CBHMA I0jaBaMa: (PUHAH-
cHpame 0e3 HapojHe KOHTpOJe; TpOUIeHe H
yTepuBame IpHX0ja 6e3 padyHa; GyNeTcKH -Jedu-
uuTH; Jerehn JyroBH H mpexkoMepHa HH(IAIH]A,
fe3 CaHKIHje HapojAHe; W30eraBame CTBAPHOT Oy-
HeTHPAa H TPOBIAYEme KPO3 CTadaH Oy[eTCKH
upoBu3opHjyM. DByjercka paBHOTeRa OHIa je
KOCT y TIpJIy TapTHjCKHM HHTEDECHMA, jep OHA
TPaRH HEYMHTHY INTeIy, & IDHMEHa OBe MeTOJe
He cjaske ce ¢4 GOPOeHHM MeTOJaMa IONMHTHIKHX
rpyma. IlonuTHka JIPRABHUX TPHXOJa BaHEMADYje
jeflan BeJWKH WHTepec H (PABOPH3HDA, H3 TAPTH}-
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CRO-TIOJUTHYKHX PABJIOTA, H3BECHEe IPYITBEHE pe-.
Aose. Ta TeHJeHIMja YHOCH HesjpaBe Hafope Ip-

KaBe Ja jobe 10 T0TpeGHHX TPHXOZA H HECPas-

MEPHO M HepaBHOMepHO onrtepehyje one o6jerTe

lopecke, KOJH HHCY MOIVIH Hahu samrTute, jep
HECY GHAH y ofepn DapTHjCKAX HHTepeca Ioje-
AMHEX TOTHTHYKHX rpyua. Ha Taj ce Hawms cupo-
ROJMIIA TOJHTHKA IIPEROMEDHOr olTepehema Mmo-
TPOLTbE BeMa/bCKe, W CBaJbHBAE HECPA3MEPHOT
Tepera Ha UIWpOKe Mace HapojHe, Ha Taj ce Ha-
YHH 03aKOHHO TIOPECKH METOJl, ROJH YBETHRO H3-
Gerapa 1I0PesHBaEbe CTBAPHO! J0X0TKa. C gpyre
cTpane, NojaM UITeIHe HAKAL HHje MOrao 1ohm Jio
CTBAPHOT BHAYea V (PHHAHCHJCRO] IIOJHTHIH
Apikase.  Hamopu rpekase 1a msabe u3 oBora
Xaoca. M Ja CTBOPH jeJHY cTaOHIHY 06a3y 3a pas-
cHTak (puHaHCHja. OMIelajy ce y BETHKOM OPOjy
vperaGa mapejaGa, paciuca Munwerpa OuHan-
CHMJa 3a 0BO TOPATHO BpeMe.

Here mpuanke Bragage ¢y y MPUBPELHO]) TO-
JMTHIH Jpaase. Ona je T0Cae pata OUpTaHA y
AOBOJBHO] MEDH UBBO3HUUAMA, CEKBECTPOM W AP.
Ona wMa, 3ajeJiHO ca TIPOTERVIMM TIeDHOAOM Bpe-
MEHa, ‘Bege Ca OBHM (CTAHEM Y KOMEe ce, GBe 0
IOC/Aeer BpeMeHa, HaJasuIa Haima BaJyTHA,
CHTyanmja. Y TMOPATHOM BPEMEHY MH MO 4Yac
OHIH Ba CaA000{HY TPrOBHHY, '9ac GMO OMIH 34
cBa MoryhHa orpanmdema. Mu cMO CIPOBOAHIN
arpapuy pedopmy, a ¢ Jpyre GTpaHe PajHIH IPO-
“THBHO eKJATAHTHHM HHTEeDeCHMa TIOJbOTIPHBPE/HE
POMBBOMIE, MHAYCTPHje W OIIITe HAIE IPH-
ppexHe cuTyamuje. (OmpoBoguIn Mo je 06300~
SUPHO. OeCIIABHO ® 063 JOBOBHHX U jauuX Pas-
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nora. Koaomusupame, ®oje jo Tpedaldo ja 00e3-
6, HOPeN OCTAJIOra, W Halle HATIHOHATHE WHTE-

pece, MPOTIAJIO j6 jOII y TIOUeTKY CaMHX TOK VI, Jat.

" Wlern ce TH TIOTVIEAH ONHYABAjy H KOJ CHPOBOhem

JPIKABHEe COUMjaTHEe IOJHTHEE: OHA CBOJOM aK-

EjoM HEje yOnaskaBaga BaolITPEHOCT OAHOCA,

peh WX je vV HEraTHBHOM CMHCIY TOTEHIJApAJIA.

¥V ppemernMa 0e3003HpHe GOIIIEBHYKS AKNHje H

Hponaranie, MU PYUIHMO TPHHIHI IPHBATHE CBO-
juHe, W oapkapamo, 0es jade moTpede, CHTYAIH ]y
Roja ce OeclpaBHO eRCILIOATHINE HA PadyH Tora
BAJKHOT [TPUHIIMIIA. HA KOMe JaHAC MOYHBA U CO-
ipjajqHa W PEBPeIHA OPraHusalEja JbYACTBA.
Orpammuermne palHOr BPeMeHa y MOMEHTY Kaja ce
MOPaTO PajUTH BHIIE HETO Ipe paTa, H KoL Hac
jé. 110 yraeiy Ha HHOCTPAHCTBO, 03aKOHEeHO.
Kparak nper/jiejq OIMmITe CHTyam#je vy Kojoj
MO OHIH TIOGTe PaTa, OTeHIIpa YTOMIUKO BHUIIE
NPEOKpeT KOjH ¢ KOHCTATYje y IOCTeIIbUM IOJIH-
HaMa. [TPeORpeT y CBHMa TpaHava J(p:raBHe yIpaBe
7L LOMOTOBY V CBHMA OJHOCHMA IMDHBPEHAM ¥ CO-
nmjariuM. Onprasa ce TOJAKO Beh jenno crame.
KOje HATOBeIITABA [10TaraHy eBOTYIH]y Ka GOJBHM
i cpehenujum mpurukava. TlojeguHu POGTEMH,
pe H3BECHOT BPeMEHA, 110 CBOjOj BAKHOCTH M IO
HOjMY jOII Y Marid, ONPTaBajy ce Vv CBO] £BOJO]
jacHoctn. [lpueryma ce TOJIak0 W ONPE3HO HHXO-
BoM permaBamy. Jlodmja ce jacHa €BecT, Ja Basbd
pajuTH M 3 Bajba CTBAPATH OMIITE VCIOBE 34
paBBUTAL M JApikase W Maca Hapoxamx. Cse ce
jage pHiocTHpa IpeMa  eroWCTHTHHM TeH ICHIH-
jama mojeuHama.  BewkH TPoGieMH (IPKaBHO!
JeAMHCTRA CKEHVTH €V € THEBHOT pefa: yHYTpami-
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Bbe NOJUTHYKE TPHIHKE KOJHEO TOIINKO CAHU-
PaHe, Ja cy IDy/KeHH- YCIOBH 8a GlPOBOheme
JEAH® JDKABHE TOJHTHKE Y IIDaBIy CcaHHpAIba,
THKBAJUDAMA MOCHCIUIA PAaTa, H HOPMHDAIHA
JCIOBA 3a ONMITH HeCMeTAH PA3BUTAK Y CBHMA
PABIHMA.

*

* %

Beh Buume roguma ka0 sKMBHMO caMocTAJ-
HHM JpKABHHM JKHBOTOM, 3 JOII Ce HAJA3HMO Y
BAJIyTHOM IPOBH30OPHjyMy. W ako jexHo mororomy
01 HaJBAJKHM]HX Ba CaHHDame HAMIHX TPHIAKA,
BAJIyTHO IHTAMbe HAJA8H Ce joll y (pasu cTBapa-
Bba IOTPeOHHX NPELYCI0Ba B3 IPeIy3HMAIE -
(UHUTHBHHX Mepa Ja Ce CKHHe OBO THTAIe C
AnesHOT pexa. Hamuwomanam moBan masasm ce u
IpoaasH Kpo3 (asy cHaskema. U mopes CTATHHX
KpH3a, KPO3 KOje CMO TPOJASHIHN H KOje IIpeiuB-
JbyJeMO, HECDeTHHM CTUI@jeM TIPHJIHKA, OBO IIH-
Talbe HHje HAHULIO Ha OHY IaKIy KOjy GH II0
CT0j0j BHAYAHOCTH BACIYKHBAJIO.

Ca manmM H3y3eTKOM, y jadoj HiIH CJIA0H jOj
MEpH, CBe JApiKaBe KOje Cy IIOCIe paTa BaJYTHO
oGolese, NPUCTYNHIS Cy MepaMa Jevermha BaIyI-
HOr 3714, Ja OM YCKODHIH CTBapame 3]paBe H CTa-
OmiHe Gase 3a CBOj NPHBDEIHH DA3BHTAK, W HA
Taj ce HayMH OpHKe MBIeIHIe O] PhaBHX IIOCITe-
Aulla pata. BanyTHe Kpuae HHCY HOBUjera JaTy-
Ma; O] KAKO je HCTOpHje, OHA je Oeleskua TOMHKO
fIyTa Te Kpuse, KOje ¢y HCTOra y3poKa H HCTOra
CMHOIA, Ka0 H OBE Yy JaHAllllbeM BPeMeHY, CaMo
Cy Mouke OHTH H Y HeKOJUKO OHJIe MAaIhera O0HMA.
lotoBo y cBHMa 3em/bama, TAK, IIOKa3a7T0 ce, ca
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A ":‘»]:}‘;.*'-‘lm,myse'l‘lwm Ja ce y IMPHMEHH Mepa 3a pe-

. meme BaJYTHOT TpolieMa, HHje BOJHIO MHONO

pauyHa O IIKOIH KOjy HaM Tpy:ka HcropHja. He-

CyMIbHBA je, IIaK, HCTHHA Ja je CBETCKH paT H

| cyBHIIE TPAja0 M Ja Ce BOJUO Ha HaUMH J0cajd

¢Bercko; meropuju Hesamamhen. Hecymmuso je,
MTO Cce THYe HANIMX IPHIAKA, J& CMO MU GHIH
O[HCTa V TEIIKMM IPHIMKAMa, ¥ Ja Hac je AyE-
HOCT OPTAHH30BaHa — CTBApama HOBe JpiRaBe,
oMeJIa JIa pemaBaMo cBe Impobaeme OPRHM TeMIIOM.
C apyre crpaHe, y HCTHHH Ce MOpPa y3eTH y
063U OKOJHOCT, Ja ‘Ce y TePHOLy y KoMe je BOheH
CBETCKH DAT, CBeTCKa TPHBPeJa HAJasuIa y Ca-
CBHM , JDyTHM TPHIHKAMa, Hero OHe y KOJAMA
cé Ta TpHBpeJa HAJA3WJa PAHH]E: MAaTepHjaaHa
CBETCKa KyJITypa y OBOM BpeMeHy, Onna Je Ha
€BOjOj KyJIMHHAIMjH; KaIHTAJIH3aM Je OCBOJHO
IyH 3HAYaj y PA3BHTKY cBera, 3a Bpeue paTa, y
¢BHMg, paryjyhuM jpmaBama, TOJbYJ/HaHO Je TO
0oracTeo Ha KoMe cy 0OasHpaje MOjepHe TIPEBPLJ-
He WHCTHTYIHje, Te Cy ocraixe Iy0oKe paHe Ha
NPUBPEIHOM H COIIMjaJIHOM OpraHM3My HapoJa.
Mebyrapoare, 10 CaBPIIEHCTBA Pa3BHjeHe MpPH-
BpeJiHE Bese, CTBOPUJE Cy CBETCKY — JEAHHCTBE-
Hy W HEpas[BOjHy NPHBpeLy, Na Je H CBAKa TpPH-
Bpeja, kao 3aceOHa IeaMHA, GHIA ITOJ YTHIIA,eM
PasBUTKA OCTAJIHX NPHBPEJIHHX IIEHTApA. Oryna
mojaBa, Ja ce TPHBpeAHH Topemehaj y jenHoj
3eMJbH, OCETHO HA TPHBPEJHOM OpraHH3My OCTa-
QUX 3eMaka; OTyja TojaBa, Ja Cy Iocie para, a
W 8a BpeMe para, OHIe y KPH3H H 3eMJbe Ca Cla-
G0OM H ca 3JPaBOM BAJYTOM, H 3eMJbe KOje Cy OHie
V DATHOM CTalby H OHE HeyTpaJHe.
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~ haj BaIyTHH — y H3BOCHUM 3eMJbAMa, CTBODHJIA
je Beh u3BecHe ycTasbeHe OJHOCE, HA KOjHMA IIO-
GHBa 1€0 IPOIeC TPOU3BOMEbE, TIPOMETa H IIO-

~ Tpomme, Te H Kaja 64 OHia IpysReHa MoryhHOCT

Ilorpeba, TONOTOBY y CBHMA seMJbaMa, Ja Ce
IIHpOKe Mace HapOJHe IIOCHe paTa OJpuke y IO~
TPeOHO] IICHXOJOUIKO] yPaBHOTEREHOCTH, W Ja Ce
ocnadn 6e3003UpHA OOMIIEBHYKY aTPecHBHA IIPO-

maranja, Besasa je pyke Baarama, ja mpeiysH-
Majy eHeprwdyHe ¥ cBe TIOTpeOHE Mepe y Jedemy
BasiyTHe GomecTd. CMameme Pa/(HOT BPeMeHa TO0-
cJe paTa, y MOMSHTY Kajla Ta je, IpeMa JaToj CH-
Tyalujn, Tpeano mosehaTi; CTBApae HOBHX H
ycaBpuiaBare M0CTojehuX MHCTHTYHIHja; OOHAB-
Jbabe MOPYHIeHHX o0jekaTa, KOJH Cy YCIOBIbA-
BAMH IOJAMHADEE¢ HAJUPEIIHUjAX ADKABHHX H
APYIITBEHAX I0Tpe6a, M TO U3 PeJOBHHX (PHHAH-
CHjCKHX H3BODPA; eTaTH3HPAHE BEJHWKOT M CYBHIN-
HOr 0poja OIHOCA Y APWRABH, U HaMeTame JAPKABH
HOBHX, l[pe paTa HemO3HATHX (PyHRIHja, H3a-
3BaJjie Cy HOBE TepeTe, KaKO y JAPIKABHEM (PHHAH-
cHjaMa, Tako MPeKO OBHX H Y 3eMasbCiO] ITPOMS3-
poamu. Ha Taj HavmH, mopeMehaj M3BejeH y HOP-
MAJHUM OJHOCHMa (AKTOpa TPOH3BOAIE, HMAO
je TpecyJaH BHaYA] 84 TEMIO y KOME Ce MOTao
pemasaTH BaJyTHH npobaem, U Ty je yspok meTH-
HH, J]a Ce CBHMa BeM/baMa, KOje Cy BalyTHO 000-
Jene, He MOTY HMIIO3HPATH, TPH pelllaBamby Ba-
JyTHOT IpoGieMa, WeTe MeToje ¥ IPHMeHa HCTHX
Mepa: IpeMa BeTHIWHA W BPCTH 0007EmA; IpeMa
PUBPEIHOj H (PHHAHCHJCKO] CHASH 3eMJbe; IIpeMa
BeMHIHHA H onTepehemy TepeTHMa AyTa; IIpeMa
UPHBPEIHO] CTPYKTYPH WMIIO3HpAJy ce M Mepe
KOje BaJba TPHMEHHTH TPH pElaBamy BAJYTHOR
npooiema. Hapounto ce MOpa HCTahu THTAmE
MoryhHOCTH H KODHCHOCTH TIOBpahaja panyTe Ha
anaTHy 0asy. Jlyra @ ayOoka GomecT — TOpeme-
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fospahiaja Ha smaTHy Oasy, HacTaje 00jasaH, mIa
€8 T0 yIHHM W3 Da3jora, jJa ce He H3a30By (a-
TaJHH ¥ HOBH CONMJAJHH © IPHBPEAHH IOPe-
‘Mehaju.

Ocehaj za ce MpHIHKe H KO Hac MOry Tio-
IPABHTH, CTBODHO je TICHXOJIOMIKO PACIOI0MKETHE,
y ®OMe Ce TPakKH IIpely3uMarme KOPEeHHTHX H Je-

. (PHHHTHBHHX Mepa Ka Delemy BATYTHOT IIPOGI6-
Ma. Iloxer, koju je mocieImuX rOIUHA Y TPHBpE]-
HOM GKHBOTY HaineM 3aleleskeH, & ¢ Jpyre cTpame,
KpH3a KOJy ®eh BHIIe Mecemu TpumMo, Typa Me-
}I)%rgaBHe Ja IpPHCTyIe PellaBamby OBOTa TIHTAMA.

J TOKpPeT y 0BOMe TpaBIly, HHje pesyarar ,,0ec-
HOCHeHUX TEOpeTHdapa”, Kao IITO e TO TIOKYIIABS
TEHJeHITH03HO NIPEJCTABATH jaBHOM Mibemy, Beh
TIOKpPeT, KOjH 0asmpa Ha INCHXOJONIKOM DACIIONO-
REHbY M CTBADHHM IIOTpe6aMa HapPOJHHX MAaca.
Mebyruym, ‘cacBEM OUpaBIAHO, HacTaje IHTAIbe,
A2 JIH je 010 MOMEHAT Ja ce 0Ba pedopMa Moske
CIIPOBECTH; y K0joj ¢opMu 1a ce oma cuposeje?
MuorH ¥ MHOTH jomT eTevMenTH, RA0 IPEIyCIOB pe-
IaBamby 0BAKO KPYNHOr NHTama, HUCY jOuI ycTa-
MOUKeHH, HUTH TIOBHATH; IIOPe] OCTAJOT, ¥ Ha Iip-
BOM MECTY, JOUI HHje Pery.JHCAHO ITHTAHe HAllHX
CIIOJbHUX J[yTOBA, & Ta MO3HIH;A je BPJIO BaskHA
38 ofpehuBame jepHoOr Je(PHHATHBHOI TISIHINTS O
MOMEHTY, TeMIly ¥ Ha4YHHy H3Bohema BalyTHe
pedopme. Ilpumepn apaBa Koje cy Ty CKOPO
CIEPOBOJIHIIE CBOje BaJayTHe pedopMe, Mame BHIme
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JIeJCTBY Jy HeTaTHBHO HA TICHXOJIOUIKO PACIIOVIOsKE-
Be H OJIyKy, Aa IOoheM0 y czeMy IyTeM KOjHM
cy one mumue. Ilocnerune THX pedopmu KOjJ BHX,
CTBOpHJIIE cy HOBe Temkohe W u3a3Baje jake
KpH3e, H aK0 ¢y CBOj HaIHOHAJAH HOBAI Yy BPeA-
HOCTH CT&0MJIMBHDaJe W IIOCTABHJIe Ha 3JaTHY
6azy, W 3ato ce, mopej IHTama TUCTO TeXHHI-
KOT, TOCTaB/ba M HCTHYE IHTAHE YUba GAIYTHE
pediopue!

Aro 6u ce ycmemno, y 'CIOJeTYy OBHX IHTAHHR,
reTah# OHO INTO je eCeHIUjeJTHO, OHIA he ce Jak-
e OANOBOPHTH HA CBa HCTaKHYTa IHTama, KOja
JIOBOJEe Y B3aBUCHOCT TIAMETHO M KODHCHO pelleme
HOBUaHE pedopme.

* *

Jlapammba, (QHHAHCHjCRA CHTyallja 3eM/be,
aKO 'ce TPAMHW M JReIU HMCKDPEHOCT, MODa JI0HEKJe
3a0pHBHABATH CBAKOra, KOJH ReJTH Ja Ce jefHOM
yhe y carypan komaocek, koju o6e36eby je Ham pas-
BUTAK y OYAYhHOCTH y CBUMa IpaBI¥Ma, & Hapo-
YHTO y TIPABIy MaTepHujajgHe KyaType. Mu ce, cpe
JI0 TIOCTEIbEX JaHa, HAJA3UMO Y jeJHO] IICHXO3H
K0ja ce FPaHHYH HEL03BOJbEHHM ONTHME3MOM.
Taj onTnMu3aM MOe OHTH H JOHEKJE OINPABJAH;
OH je Yak JOHEKJe W IoTpe6aH, H Tpebda Ta Jo H3-
BOCHHX TPaHWIA H OJIP/RABATH. AJH Kaja OH
npehe rpanune H KajJa (6asnpa Ha BEHITAYKH CTBO-
peENM HMIOpecHjaMa, H Ha HaAMEDHOM CyrepHpamy
jaBHOCTH, OHJa je OH y cTBapH omacan. OH He cMe
uhu JoTIe, Aa 3aTBapa OYHM Tpej CTBapHAM (ax-
THMa, a Ta (aKTa jacHO I'OBODE Ja ce MOpa MOBe-
CTH 030H/bHHja Opura y BAmuM (puHAHCH]jAMA H
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Jia ce MOpa jy HB0aIlUTH MeTojle Koje ¢y JAocaja TpH-
MEBUBAHE U Ka0 TaKBe y PHMEHH ayTOPHTATHBHO
Opamene. OH HEe cMe ONDABAATH J0cCajaibe HAOPE
Jia ce CaKpHjy CTBADH OHAaKBe KaKBe Y CTBAPHOCTH
mocToje, ¥ Ja ce TeK y TOCTeIHEeM MOMEHTY, I0-
JIAKO H BeIITO, OTKPHBAjy TpaBe KapTe, — (PaKTa
0 CTBAPHO] CHTyalujd (PHHAHCHJCKO; M Ipela-
WY MeTojle, cBakoMe II03HATe, @ y IPHMEHH J0-
€aja crtajHo uaterasane. Ilocae Oyicez 6pemena,
Y KOME je JaBHOCTU C6e CePBUPano Yy PYMUAcToj
0oju, Ooxasu Maxo pasouapere. Mehyrum, camo
Ha HCTHHH O JaHAIIEM CTamy y KoMe ce (PUHHAH-
CHJCKY HAJa3uM0, Moske ce Npuhm 036HJbHOM pe-
MaBAIbY Hpo0JaeMa KOJH Cce HMIO3Upa, H HA 0]
©aM0 MOJRe ce CTBODHTH IIOTPEOHO IICHXOJOLIKO
PACIIONIORe e U NDY/RUTH IapaHTHja 38 YCIEX y
HOBO] TIONHTHIH.

W3 Tux pazmora o HETepeca je yIHHUTH
jenno ynopebeme 0 OmmTOj HAIO] (PHHAHCHJCKO]
CHUTYamuji y 1923/1924, KOjy je HCTAKao y 'CBOME
excrnozey Hapopmoj CrRyMIUTHHE OHJIAINMBH, OF-
HOCHO Janaummby Muuucrap ®OnHAHCH]a, W FHEroBe
morJejie Ha (PHHAHCHJCKY TlepcHeKTHBY y Oyayh-
HOCTH, €2 OBOM JaHAINOM CHTyalujoM, y KOjOj
ce TpuaHajy phape Iociaepume jocata y (puHAH-
CHjaMa ITPHMEeHmeHHX Meroja, H y K0joj ce, Of
cTpaHe MepojaBHUX (harTopa, HIAYCTPYjy CBe He-
KOH3eKBEHTHOCTH y CIpoBOhemy jenne (pUHAHCH]-
CKe IIOJIUTHEE, KOja je II0 CBOJEM IIOCHeIMIaMa
JoBena y OBO crame: ,HKala ce mMa Ha yMy Ja
HQ ToAWmBU OyleT m3HOCH 10.344 MHIHjapie
JWHApa, OHJA 3HAYM Ja AHYHUTETCKH TEPET IO Ha-
MAM 33 jMOBHMA, 3ajeJHO Ca PA3JHKOM Ha KypCy,
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npeicTaBba 4.66% OX YRylHe cyme JPRABHEX
Pacxofa, MTO Ce CBAKAKO HE MOKEe CMATPATH Ka0
TERAK (PUHAHCH]CKH TefeT, ¢ 003HPOM Ha ‘aHYH-
TETCKO ONTepehome OCTATHX €BPOICKHX JPIKABA.
Koanko je oBaj mam amymterckn Teper mesmaTa,
BHJH Ce JOII H II0 TOMe, IITO AHYHTETCKA CIYROA
N0 CTPAHUM 33jMOBHMA TDEACTAB/bA CBEra JeIHYy
UETHHY MOHOTIOJICKHX NIPHXO0Ja, H aKO0 Cy CeM MO-
HONOMCKUX JOII ¥ JKebe3HHYKH H IADHHCKH IPH-
XOTH 32JI0AXCHH Ka0 PapaHIdja aHYHTETCKO] CIIy kK-
0H THX HMCTHX 3ajMOBa (CIEIHjaIHO 32 8% sajam
of 1922 roxuue).

H3 o60ea ce usraearsa suou, oa cuo mu u Y
nozaedy uckaana onrepehienocru semsme, u Y
n02AC0Y AHYUTETCKE ONTEPehenoCTU MO HAWUM
OPICABHUM 3AjHOBUME Y HAJOOLEM MOAOKATY 00
COUT C6PONCKUTL 3eMaDba, KOje cy y3ere yueutha
Y Beauxow Pary, Mu odaxae pacnorasemo jous
jeomom 3narnom pesepsox u sa nosehawe nope-
CRUT Tepera, Y cayuajy norpede, w 3a npasoerse
HOBUZT 3ajMO6A OUNO Y 3eMMbU UM WA CTPANU.*

Ilpe yTBphuBamy Gylerckor IpeapavyyHa 3a
1923/24 rojuHy, HajlIaBHHja OpHra Biaguma
6una je y ycuocraBbamy OyJETCKe PaBHOTesRe,
MHMO CBera TOra, mTO 0Baj OyIIeTCKH IpeipadyH
NpeJCTaBba BPJIO 3HATHO NOBehawe JpikaBHEX
pacxoja mpema Oylery HcTekJae GYLeTCKe IMOJUHE,
H MUMO CBera Tora, mTo he jolr y TOKYy oBe rOAHHE
CTYIHTH H& CHary jefaH BeJHKH Gp0j 3aKOHO-
AUBHHX Mepa Off Tak0 KPYUHHX (HHAHCHjCKHX
nocie/nna M0 Hall APRABHE GYJET, Kao MTO CV:

* Kypcms je mam.
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{ . BAKOH O YHHOBHHI[HMA, 3aKOH O YCTPOjCTBY BOj-
¢cre utl. Paju mocturayha osora mmba, Biaga je
 mMmaJga JAa O6upa usMeby caepehux cpexcrasa:

a) WJIH & HACTaBH (IOCKODANIIbYy IOPATHY

ir (GUHAHCHjCKy IOJHTHRKY Tj. Ja TOKa3aHH OyIer-

¢kl jeduunr mokpusa JerehmM jJyrom wox Ha-
poxne banke;

0) WIH Ja 3a [OKa3aHH BUIIAK DacXoia Hal
[PUXOJUMa TPARH TOKpHhe HCKIBYUMBO y IIOBe-
hamy Ipuxoga 0Of IOCPeJHHX T0pPesa;

B) HIH Ja 3a MOKasaHy pasiuky uameby
pacxojia W TPHX0Ja TPa:KH IOKpuhe y jadoj mepH
feT0 Ji0 ‘caja O] HelOoCPeJHHX Iopesa.

Sa MpBH HAYHH NOKprha BHINKA JPIRABHHX
pacxoja, Biaza ce HHje MOINIa H3jaCHUTH 3aTO,
WTO Taj HAYHH TOKpuha JpRABHHX pacxoja
3ApaBH (UHAHCHjCKH NPHHIMIN He 07100paBajy.
a HADOJHA je eroHOMHja He Tosepupa. TaMmame
GAHKHOTA, TO je HajHeNPDaBHYHHJH M HajTEWH TO-
PECKH TepeT, KOJH ce jeJHOM HapOAy Mode Ha-
METHYTH.

Sa JpyrH HAYWH TOKPHha BHIIKA ([PARABHUX
pacxoja, Biaja ce HEje MOIJIa OMTYIUTH B3aTO,
MITO ¢y IPUXO/H MOCPeIHUX I0Pesa J0 JAHAC OUIH
CBOJUM J00pHM JeJ0M JOBOJHHO HCROpUTTheHH.
npeM/ia HIAK He CPa3MepHO Tajy xomahe Baayre.
@ TO OM ISWXOBO HOBO NOBEhame y rpaHUIaMa
noxprha TOKasaHor Gynerckor AepHIETa NAl0
HG TeperT MO02MABUTO CUPOMAWHUJe2 CTAHOGHU-
WTEa, NOWTO OHO U UNAYUE 08¢ NOPECKE TepeTe Raj-
aehuM 0ea0M CAMO MOOHOCU, KA0 Hajéehu noTpo-
mway onopesusanur apruxaia.” HKoamko cy mo-

* KypcuB je mamr.
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CPeIHH 1IODe3H KOJ Hac HCKopwmmhieHu, TO ce
BHJH HajO0/be IO TOME, INTO CY Ce 3a 0Be YeTHPH
rojfune, NpUXOAH OX TpomapHHe moBehaam ox 19
Ha 482 MHIHOHA JAWHAPa DOJWHIIHe, IPAXOJIH OJ
TaKca 01 18 Ha 425 MHIHOHA, IPUXOAHM OJ Wa-
prHe 01 111 MHITHOHA Ha jelHy MHIHjapiy H 200
MHAJTHOHQ, M IPHXOIH OJ MOHOTOMa 0L 200 MH-
JIAOHa Ha NPEKO JBe MHIMjapie THHADA TONUIIEE,
€ OBHM OYIIETCKHM IPeIPadyHOM.

Ocraje, naxme, Tpehu Hauun MOKpHha BRIIKA
APRABHHX pacxoja Hajl IPHXOIUMA Tj. IoBeha-
BbEM HEIOCDEeIHHX Mopesa. S3a IoBehame Hemo-
CPEJHHX TI0pe3a Biaja Ce H3jacHHIa BGOT TOTA,
ITO Cy 10 AaHAC HENOCPEeJIHH IOPE3W OCTANH je-
AUHYE (PHHACHJCRH H3BOD, ROJH HUje GHO JOBOHHO
ucropumrhes. Komuro je oBaj (umancHjcRE ua-
BOP 10 JaHAc OHO HeHCKOpHITheH BHIH ce HAjoo-
Jbe TI0 TOME, HITO ¢e HIPHHOC O 3eMJbNINTA IIOBE-
hao, ox mpuidke, 8a JABajJeCET W HEIITO BHIIE
yTa, & BPEIHOCT HCBIA je-Ollaja B3 BHIIE OX
METHAECT MyTa; MehyTHM Cy CTONe HemoCPeJHHX
nopesa ocrale HemsMmemeHe! Hajnpasuanuje pe-
wewe 0802a NO6ehALA NPUT0OL 00 HENOCPLOHUT
nopesa Ouro Gu, c6aKAKO, Y HOBOM 3AKOHY O Pe-
gopau u usjeonavery nenocpeonur nopesa. Aau,
KAKO OONOWEIse 0802Q 3AKONA UBUCKYJE MHO20
epemera w cryouja, w xaxo cy Opiasue norpede
C HACTYNAeM H0B02 OYUercroz Mepuooa nocraie
6COMA MPEULHE, TO Ce 3a MNOBehawe NPUrood 00
HENOCPEOHUT NOPe3a Huje CMEO WeKATu HO8
3aKon,” Hero ce To mopehame MOPANO H3BECTH HA.

* Kypens je mami.
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Kpahu HaYWH Tj, 3aBOhemeM BaHPEIHAX TIPHpe3a
Ha mocTojehe HemocpejHe Iopese, K06 je H3Bp-
IIEHO y 3aKOHY O JBAHAECTHHAMA 33 jyJH, aBrycr
H cenremM6ap oBe ToguHe 0J 30 jymda 1923 r. U ma
Ja Ou ce OBOM JHHeapHOM moBehamby Hemocpen-
HHX II0pe3a MOIVIO IITO W 3aMEePHTH, OHO je OHIO
JenHa HysRHA (PHHAHCHjCKa Mepa, YHje JTOHOMIEHE
upejcrasba 3a Braay u sa Hapoany Crymmurtuny
BP0 080HJbAH H BPJIO IOXBAJaH HANOpP 3a CAHH-
pame HalluX jaBHUX (uHAHCHja. YBOheme mpH-
pe3a ox 500% ® of 30% Ha HemocpefHe TOpe3e
BaJKHA je OIJMHKa Hamle QHHAHCHjCKE IOJATHEE
cajamer BpeMeHa.

Taxo cMo0 MH, TOpex cBera TOTa, WITO Cy ¥
0BOM OYIETCKOM TIpeIpadyHy HAjHCKDeHHje H
IEPOKe PyKe yHeceHe Jp/kaBHe TIOTpele, W MOpes
OBEra TOra, MTO Cy HCTHM IIpeApadyHOM IIpeJIBH-
berr m KpexuTH 3a npuBoheme y A0 HEKOJIHKO
HaJKDYNHHJUX 3aKOHOJABHHX Mepa — uUNax Yc-
neau, 0a 0CT6aAPUMO OYYeTCKY PABHOTEIHY % TO
0a je 0CTeapuUMO NO2IABUTO ANEOM HE HOBE NPU-
200€ 00 HENOCPECHUT NOPe3a, Oaxae Had HAjyeau-
CTOONUJU HAYUK U MO OPIABHE (fuHaHCUje U MO
UNTEPEC MPOOYKTUBHE CHA2e 3eMbe, U NO UHTE-
pec coyujaane npasoe.* Ila we camo 1a je y oBoM
Oynery obesbehena paBHOTeRa, He20 CY Y the2a
YHETU U 6CAUKU DPACTOOU HA HOBE IHETLESHUUKE
padose y usznocy o0 350,000.000 ounapa, ka0 wWTo
€MO TO nanpeo eeh usnoxkuru. Ty ocoduro rpeda
20€0aTY CHA2Y HAWAUT OPIHABHUT Punancuja,
K0je cy ¥y cTawy 0a u TaKo eeauke 8anPeOne pac-

* Kypcue je mam.
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rooe  nOKpujy us pedoenuxr OYueTcKur  Cpeo-
crasa.”™

Al aro je mOHEKe BeJWKe, HO HEOUXOXHEe
pacxole yHensa y Ap:KaBHH Oyner, Baaoa ce Tpy-
Ouad 0a KA OPY20] CTPanw WTO 6uUUWe UTEOU, Cne-
YUJaINO K00 auNHOZ pacrooa. Y Tome wusby
Baaoa je npucrynuia peoyuupary “UHOSHUKG
no echex 6pojy pecopa jows mpe nouerxa oee 0y-
yercrke 200une Taxo, oa nocroju eeposarnoha, oa
he 6poj peoyuupanuzr wunosnuxa ooctruhu 10%
00 YKynuoe wuzro6oe 6poja 00 CTynarbq KA CHAZY
J0KORA O PEYIUCArbY HUHOBHUUKO02 NOA0NCAja.™

Hcrmna, cMamuBame JWIHEX Pacxoja Hehe
OuTH eHKAcHO cBe JOTJTe, (0K Ce YIOpeio ca
IbAMR He Oy1y CMarbHIM W MaTepHjaJHH PACXOJIH.
A TO CMAIHUIA He YKHIAeM HIH CMamemeM 0y-
IeTCKHX KDeIuTa, He20 Ha Taj Hauwuh wro he ce
sume YTuyaru He Y3pox OPIACHUT PAcrooa,
He20 A Ha caxe Te pacrode, Tj. NYTeM Yruoara
NOJEOUHUT UBIUWHUL — OPICABHUT HYHKYUE U
ynpowherwen Opawasie adMurucTpayuje.*  Jep
JORJIE IIOCTOJH OBA MJIM OHa JApPKaBHA (QYHRIHjA.
oHa he cTBapaTH CBOj OpraH, & OpPral CBOT (HyHK-
[uoHepa, H CBH he 3ajeiHo 6HTH y3pok moBehamy
ApsEABHAX PacXoja, na OHjIo 3a TO y OyIeTy mpei-
BrHheHHX KpeJuTa WIH He, TO jé CACBHM CBEjeIHO.
3aT0 je M IOTPeOHO TPARUTH GYUETCKHX yIITels
BHIIIe HA 0BOj CTPAHH, & He HCKbYIHBO y CMAH-
Baby OpPOJHOI CTamha YHHOBHHMTBA. A THX he
HPABHX yIuTeJa Mohu OHTH, Kaja ce WMa Ha yMy
¢caMo 3a BpeMe para ToBehaH®w 6poj JAPHKARHHX

* Kypens je mHaan.
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aTpuOynHja Koje he, HagajMo ce, yOpso OTIACTH.
ope] OCTAJOT YKHJAHmeM HeloTPeOHHX JpKab-
HEX (yHKIHja.

Tako he ce Ha Taj HaYUH, KOOPAMHHUDAIHEM
CBHX HAIOPA 33 CAHWPAHE HAIIHX jaBHHX (PHHAH-
cHja, CTBODHTH TIOBO/bHA aTMOc(epa MOBEpema H
cII0Jba M MBHYTPA, OHa aTMocgepa IOBEpeEHA y
R0joj he Au4He eHepruje H TMPHBATHE HHHUIAJA-
THBe MOhH pasBHTH CBOjy JIeIaTHOCT y IIyHO]
MepH, ¥ 10 CBHMa IDaHaMa €KOHOMCKOT JKHBOT&
gaie 3eMjbe, mTO he OuTH HajBeha Bamora 3a
6oy Oyayhnocr.)

To cy Tpe6ann OUTH BEJTHKH II0TE3U HOBE €pe
y (hHHAHCUjCKOj TOJHTHIM; OHa je Tpefasa, ca-
rpabeHa Ha OBHM HOBHM MPHHI[HIIAMA H KOH3e-
KBeHTHO H3BobeHa, Ja Oyae Jex sarexuyre (u-
HAnCUjCKe CuTyayuje Y KO0joj ce 3eMsba 0HOA, Y
ono eépexe narazuaqa. MebyTHM, TOCTe TPOTOAMIN-
He (PHHAHCHjCKEe TIOJWTHKEe Taj ;e TpoTpaM y
OCHOBH M crajno gemanToBan! OHJa ce TBPAHIO
N8 seMiba HHje ADRABHEM HaMeTHMa ITpeonTepe-
heHa, a cada ce, ca ucre cTpawe, T6poU 0a TO je-
cre, w Tpasew ce aex! OHJA ce TOBOPUIO O BLIH-
KMM pesepBaMa, Koje oMoryhaBajy TpaBibeme HO-
BHX 3ajMOBA M CHOIIEH:e HOBHX DPacXoja 3a BasRHe
Ap7EaBHe NOTpede H 3aJaTKe, @ €ada ce T6pou 0a
ce ca HaMeTuMa He Modjce Ha euwe, 6¢h, U TO WTO
npe, Ha HUICE; AIAPMUPE ce U TPAKU CTPUKTHA
wreowa, 0a 0w ce cnacaa OYyercra pasHoTeHa
— ,UTEOWA KOja je 00 CYOOOHOCHO2 YTuyaja no
nawy Punancujexy Oyoyhunocr.” MebyrnM, a 10

1) Excmose Mummerpa Qmmamcmja o IIpexmory Oy-
nera 33 1923/24 TOXEHY.
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je 6uxo mpe oeser meceyu, Munncrap ®unancuja,
0 4Ny 6. 3aK0HA 0 OYIIeTCKAM JBaHAECTHHAMA
33 AUpHI—jyan 1925, wajejcrBoBao je ox Ha-
poxse CKymiITHHE HAKHAZHO OXOOpeme 34 TpO-
WiCIbe BPLIEHO IIPEKO OyneToM oxpeheHuXx Kpe-
JuTa, o pememaMa Munmucrapcror Casera u Mu-
Hucrpa @uHamcuja, oxobpeme sa Kpeiure W H8-
BPIIEHe HCHaaTe IX0 4. 131 3aKoHA 0 JDIKABHOM
DayHOBOACTBY M Ha Taj HAYHH JOBBOJIHO Te je TaKo
TIOpeT CBEra OBOTA CTBODEH OTeT jedan MuUnyc y
RpUnvuUny wredrwe 00 wyueao ‘[, muaujapoe 20-
ouwitbe. A mocle HeNyHA B3 Mecell 0] TOTA
Epevena, Munmcrap ®umaHcHja THCMOM TpARH
01 @uHanenjcror O160pa Ja ce CIPOBOAM INTE-
! OHja ce TBPAWIO 18 TOCDEIHH TOPE3H TepeTe
Ha JBUIIEe CHPOMAIIHE]Y KJacy, a WIAak Ce Ta CH-
Tyalldja OJApsKaBa CBe 10 MaHANIEEr JaHa, a IOCHe
POJMHY JaHa, Tj. 1924/25 Npu IOIHOUIEHY Gylera,
HA y9uibeHe KDHTHKE, TBDIAHJO ce Ja Te Tepere
cHocH wMyhHuja Knaca. Vsmocuma ce motpeGa, m
VTBPAKO IIPOTPaM, Jia Ce IPHCTYIH IOHOMIEmY 3a-
KOHA 0 HOMOCPEIHOM IIOPe3y, 0 H3jelHAYemy I0-
pesa, Kao OHTAH yCIOB 3a EKOHOMCKU pPAsBHTAK
3eMJbe, IIa Ce Taj 3aKOH CTYAWpa eBo Beh mpero
TPU I'OJMHE, H IIOHOBA, ‘Caja TeK, KAaJa ce H3a-
BBAN0 JAKO HETOJ0BAF-e, CTaB/ba Ha JHEBHH Dej.
Onja ce TBPANTO Ja je BACIOCTAB/bEHA GYIETCKA
paBHOTeKA, M TO ,,anetoM Ha HO8e NPuUrode”, a 0o
casa u, y nPpaxcu, HUrancupaIo ce noKPUBaIse 6u-
WKOBA PACTO0A NYTCH BUWKOBE NPUTOOG U YUTe-
0 T). nPeOayUBarbeM Kpeoura, u T0 HaxXHaAoHO, No-
wro cy pacroou Ges noxpuha eeh yuumwenu! A
caoa ce oner mpusnaje 0a je TAK6a NOIUTUKA 0Y-
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YETCKUT PACTO0Q CACBUM NO2PEUHA, U TO Ce

npusnaje 00 crpane Munucrpa Punancuja. Onjxa
ce OyLeTCKH HWHBECTHIMOHH KDEJIUT 3a Ipabeme
JReNe3HUIle M 33 pasHe JpPJRaBHE pajgoBe, YIIO-
Tpe(saBa0 Kao apryMeHar, Ja ce IIOKasyke Be-
JHYAHa ,cHaTe Halmux (uHAHCHja', a Gaw ce
oarac, ce& Te wuCTe CTPAKe, Yrasyje Ha C6Y
WTETHOCT 08aK602 (PUHAHCUPAMG; OHJA Ce YakK
y Hapopmoj Crymmrtuuu, jaa OH ce ayTODHTa-
THBHUje IITACHpPa0 ¥ OpPaHHO OBAKAB IIOrDEIIaH
TNPHHOUI (HHAHCHJCKHM, HABOJWIO H MHIJbEH:E
~CTDAHHX YyBeHHX (PHHAHCHjEDA H SROHOMMCTA
0 HaM@, KOJH Cy y TOj TAYIH ONJIeJaJTd W IEeHUIH
W3Y8eTHO HAUIy (PHHAHCHJCKY CHAry. Joml ce OHJa
y OBOM (DHHAHCHJCKOM IIPOTpAMy H3HOCHO IIPHH-
A1 TUTeIIbE, G MOTOWE, C€6€ 00 OAHAUIUT OAHA
dunancuparse,. nPeocTasba Tpoulerse Ge3 mepe,
TPOULEILE NPEKO 0HO2G WTO je OYUeTOM 0000PeHO.
loBopui0 ce, ® YTBPAHO (PUHAHCH]CKH MPOTPAM,
0 YKHJaBy HAJIelITaBa H CMAmbUBAMY OpOjd HH-
HOBHUKA, NG C€ U Taj 6P0j HaAoIewrasa w raj 6po)
YUHOBHUKA U HOBUT BUCOKUT NOJUTUMKUT 360-
0, § MILO20Me 30 08¢ TPU 200une nosehao. I'oBo-
PHJIO ce O TOM YKHJIAmY, a Cnposoou ce cee 00
ROCAEOWUT OaHA, C OpY2e CTPAHE, KOH3EKBEHTHO
NOJUTUKG eTaTu3UPatba npeoyseha; a JaHac ce,
oTIeT, 2080pu U U3jasmyje oa TO Huje 000pa mo-
JUTUKG 3G OPHABHE (unancuje u TPaxu ce ,0e-
rarusuparwe” uro. lla mra cee 0BO Tpeda Ja
srayn? Ila 3ap mocne TOSHATHX ¥3jaBa 'ca HAJ-
MepOJaBHHje CTpaHe 0 Hamo] PHHAHCHJCKO] CH-
TYAIHju, ¥ CATYaIHju y KO0jOj ce HANABH EKOHOM-
KW paJ y 3eMJbH, MOsKeMO OMTH yOeheHH y OCTBa-
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pembe Jom IIpe HeKOJHKO TOJWHA H3PasKeHe JReJbe
H TpOrpaMa ,,CTBapame I0BOJbHE aTMocdepe’” Io-
pepema ¥ CI0/ba M H3HYTPA; CTBADaIhe OHE aTMO-
ofepe ToBepema, y Kojoj he amune eHeprme H
UpHBATHA HHHUIHKJATHBA MOhH DasBHTH CBOjy Je-
JaTHOCT y IYHOj MEPH, Y CBHMa IpaHaMa €KOHOM-
CKROI' JRMBOTA, TIa Tako OHTH Hajeeha ‘samora sa

ooy Oyryhrocr.” Ta mrdna eHepruja W MpPHBAT-

Ha, MHUIUJATHBA JlaHAC je caBHia Ipbady mox Ap-
JRaBHHM TepeTHMa, jep Ap:KaBa He CITPOBOXH BHINE
cHCTEM T0pe3a, Beh cHCTeM cCyJenoBama y 9H-
CTO] JMOOHTH, O3 PH3UKA H 0e3 TpyJa, ca IpeKo
60%. U axo ca W3BeCHHM JIEIHM TPOTPAMOM, ¥
peasHOCTH (3 IIporpaMa, y OCHOBH HEKOH3eKBeH-
THa, KOja TaHAC JeMaHTyje OHO TITO joj je HeKajld
OmJIa J0TMa, ROja AOTMY U TIDHHIUIE MeHa IpeMa
HOTPe0H CHTyaluje, Ta (PHHAHCHJCKA IOJATHKA.
rOBOPH Ja y HeHOM CIpOoBOhemy HeMa yBeK IIPHH-
IATa, HATH JIOBOJHHO jaCHHX MepHJja, HeMa HCKpe-
He ;ABHOCTH, Te MODPa YJeBaTH HEIOBEpeme, jep
He MO/Ke OMTH 3aJora 3a JAo6py OyayhHocr. Jas-
HOCT WMa TpaBa Ja Ha TO yKaske CBOM CHAaroM H
Ja TPasR® cnpoBobeme HCKPeHOT W CTBADHOT IPHH-
MUNa jaBHOCTH y (UHAHCHjaMa, jep Ha Kpajy
Kpajesa, 1eJ0 ce TO NMHTame THYe TpabaHa. M HhH-
XOBOT MaTepH’jajJHOI DPa3BHTKA.

Y JIaHAIIIBHIE Cy MOMEHTH 'y KOjHMa Tpeba
Tpely3eTH Mepe 3a OTKIAmame CBHX IITeTHUX
mojaBa y jaBHEM (HHAHCH]JaMa, TIPEIy3eTH Mepe
CaHHpatba, ca M3LIeJ0M Ha YCIIeX Ca MAaJHM Rp-
TeaMa. KpHsa y TIDHBpeIH KOjy 3eMJba IIPERHB-
Jbyje ¥ KOja je TOTeHIHpaHa, HAjOOBH je 6apo-
MeTap KOjH HAroBelmITaBA Ja jé HacTana ToTpeta
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83 HOBHM IIpaBIeM y (PHHAHCHjCKOj MOJATHIH.
Bamyrno mmTame YHje Pelleme TPAKH TPelyCaos
y caHupamy (QHHAHCHJCKHX IPHIHKA, HCTHIE OBY
TesRHHY H CBY IIPENIHOCT (DHHAHCHJCKON ITHTAFHA.

JlememOpa 1925. roxuHe

Beorpax
Jp. Bozoan C, Mapxosuh.
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fpea rnasa
MEXAHH3AM HOBLA

Y KaIHTaIACTHIRO] TPHBPEIHO] H COIHja-
~ HOj OPraHM3AIlUjH, HOBAL jé 01 IPECyJAHOT BHA-
~ Uaja, Te ce WeroB YTHIA] IpocTHPe Ha (POPMHpa-
Ibe TIPUBPEIHUX M COIHjAJHHAX OZHOCA Y jeNHO]
‘HPUBPEJNO] CPeHHH, Ha (OPMHpamBEe HAUHHa W
TORA ITPOR3BOJIILE; IPOOJEM je HOBIA, IIpeMa OBo-
Me, jeflal O BeoMa BaiHHX IPHBPeJHHX IIPOGIe-
Ma. M axo merop 3Hauaj Huje Tako OUHNTENAH y
HODMAJTHHM DIDHBPEJHUM CHTyaim#djaMa, Taj ce
sHAYa, HOBIA Y IIyHO] MEepH HCTHYE y BpeMeHHMa
nopeMehaja, M3asBaHWX PA3HHM KpH3aMa, TIOJH-
THURE, NIPUBPe1He HIU cOomujanne mpupoge. C To-
ra, Kak0 y HODMAJIHHM, TaKO jOII H BHIIE y Bpe-
MEeHHMa OUINTHX TIPHBpeAHHX mnopemehaja u ¢u-
HAHCHJCKUX KpH3a, HOBUAHH IIpobaeM ©O6uo je
IIpeIMeT BeoMa JAYOOKHX H CBeCTPAHHX CTyIHja.
Heropuja xasyje ga ce pasMeHa poGe BPIIHIA
d IIOCDEICTROM TIpeIMeTa OF OIMITe YIOTpeOHe
BPeIHOCTH, KOJH cy H3Meby cebe pasMemHBAHH,
V OUBY 74 ce Jajbe PasMemyjy 8 MoTpedHe mpe-
MeTe, a y KpajibeM Tu/by HOIMADEIha H3BECHHX
norpeba y jamoM MoMeHTy. Ha Taj maumm, T
Mpe;MeTH KOJH ¢y DasMeIbHBAHH W KOJH €y THMe

.33




MEXAHHUSAM HOBITA

omoryhapasau mpoMer poGe, HCTARIH €y IOjam
opyha 3a pasmeny. YROIMRO je TROjH TIpeIMer
MAo0 jade HCTAKHYTe OCOOMHe, Ja IpejcTaBiba
CTBap O] OIMITe KOPUCHOCTH M YIOTpeOHe Bpel-
HOCTH, YTOIURO je OH BPUIHO O0J/bE YJIOTY HHCTPY-
MeHTa pasmene. [lajbe je MCTAKHYTa U OKOTHOCT,
Jla ce jeJaH TIpeIMeT He PasMemyje VBER Ba APyru
Vv Wby HOpHOABBbAEa TOT JApPYror IpejMeTa 3a
IOIMUPHBaI-e H3BecHe ToTpede, Beh y IHBY Ja-
Jb€ pasMeHe pagu TIpHOARBAIGA TIpeAMeTa Ii0-
TPeGHOT 3a TIOIMUDeHe maBecHe Torpede. M maro
ce JONIIO JI0 Tora, Ja ce THojaM HOBLA PA3IHKY je
0ff IojMa paGe YTOAMEO, IITO CE HOBAl[ Y3HMA Y
pasMeHny, y HAMEPH Ja e Ja/be M3BDUIM DasMeH
Yy podu, KOja je OHOMe KOju je IIPEMA y 3aMeHy
HOBIIA, HEOIIXO/HO ITOTPeOHA; HA Taj HAYUH, 10jaM
WHCTPYMEHTA 34 pasMeHy, He TORIalla ¢¢ YBER Ca
IOjMOM poOe. Y pPeskHMY KOBAHOI HOBI@ HAMIIA0
je 'y ImojMy HOBI@Q jeJaH HOB MOMEHAT, HAHME: IT0-
jaM Hosuawe pauyncre jeounuue'). 1lomro cpary
KOMaJ HOBIA y cebu lpeacTaBmba ojipebeny &o-
JAHYUHY QUHOT MeTajda, II0] pPasHAM HMEHHMA:
¢panra. goaapa, JUBpe CTEPIUHrA, JApaxMe, Ju-
Hapa UTA., TO OH 'y CTBADH TPEJCTABIbA PATYHCKY
HOBYAHY jeTHHHUILY, PagJqHIATY y WOjeAHHHM Jp-
jkaBama. /3 OROra je CTBOPeHA OROJHOCT, J@ Ce
jemHa poba Wiam 4YHTaB HH3 pole, He TPAMIIH, IIe-
HehH TIPH PasMeHH KOJHIHHY (PHHOT MeTaja KOojH
je cajpikay y JOTHUHO] ROJIMYAHH HOBIM@, 3a KOJY
ce pasMembyje poGa, peh Ienehu padyncie jepu-
HHIE ¥ HAXOB OPOj KOju je ToTpeday y@a ce 3a

1) Albert Despaux — Principes de Dinamique Mon¢-
taire — 1925.
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wonybeny poOy yerymd. Ilemm ce: KoIHEO ce 3a

- mpojaty poOy H 3a I00HjeHe HOBIAHE jeHHHILe,

MOEES KYIIMTH JApyre pobe, MOKe IIATHTH pajHe
CHATe. MOTY JOEMHDHTH JbyJCke II0Tpebe HTA.
‘Onaj woju go0uje HOBAIl B& YYMIHEHY VCIyTry, 3a
©00aBIbEH paj, He IEHH ROIURY je ZOOHO KOJIH-
unny uHor Merasna, Beh meHH, romuko he mohn
HaGaBUTH YCJAyTa, MJIM KOJURO TOTpedHe pode, 34
HOJMHDee 110Tpeda, 3a A00HBeH OpOj HOBIAHHX
JeAMHHIA. Y BPEJHOCTH HOBIA TIPEMa OBOME YBEK
¢e TPOBIAYH U HCTHYE Peaarusan 00HOC,

YV ofjanpaBaiby INTa je HOBall, H (popMHpa-
by TJeHINTa HA [I0j)aM O HOBIY, KJIACHTHA Teo-
pHja CTOjH Ha IJIeJHUITY, TAK, Ja je HOBAILL y CBO-
j0j cywTHHM poa, M Aa, IIpeMa TOMe, M y IIpoMe-
TY HOBIA JCjCTBYJY SaKOHH NOHYOe U TPAKHe
T. j. Ja je 1HeroBa BPEJHOCT 'y 3ABHCHOCTH O Ko-
JuMiie HOBI@, TYUITEHOT Yy Jerajad ONTHIA).')
KpauTHTATHBHA RIACHYHA TeOopHja, 0asupa Ha
OB0j NOCTARIH, Te IIPHCTAJUIE OBE TEODHje CMa-
Tpajy Ja OHa jaje 00jallbemne 3a CBE I0jaBe HOB-
game. OBOM ce TeOPHjOM OO0jallltbaBajy PasaHke y
EpeAHOCTHMA 3JaTa H cpebpa, 1ojaBe koje cy pas-
BHJE UHTABe HAyJYHe paclpase, y TeKBH Ja ce
qobe 10 jexmer crabWINTeTa BPEAHOCTH H3Mehy
HOBIZ CPeOPHOT H 3JAaTHOT BAajKeHa: Te Ce pasiu-
ke, TAKO WX Ta TeOpUja 00jalllibana, 1I0jaBIbY jy
[peMa TOMe, Ja JH ce jeJaH HIH JApYrH MeTaa Ha-
nasu y peho] HIH Mab0j ROJIMIHHH, jej@H IIpeMa
apyrom. Tako H Ha Taj HAYWH ONVIela ce, Ja ce
Habe oGjammmeise sa I0jaBy, Aa phaB HOBAIL TO-

1) Beitrand Nogaro — La monnale — 1924.
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THCKYje 100ap ('pecxam -osa Teopmja).t) dla ma
Kpajy cBera, KBAHTHTATHBHA TeOpHja OIIea Ja
IIPYURH 00 jarliberbe U 32 TOjaBy CKAKaa WU Nd-
0ara Yena: 1eHe CKady T. ]. BPEIHOCT HOBIA OI-
Ja, y ciydajy kKaja ce mopeha ROJHYHHA HOBIA.
KOJHM Ce JIOTa,a BPIIHO IPOMeT X00apa y jeHoj
UpHBpeAH — ¥ 00pHYTO0. KBaHTHTATHRHA TeOpHja
Jaje HaM Ofjalimeme W 34 BaJyTHe Hojase. Me-
HHYHH KYDPC JeTHOT HOBIIA, HATOBENITABA TPOMEHE
Y BPEeJHOCTH TOra HOBI@A, TPEMa IIOjMY IIADHTETA;
KaiKe ce O0OMYHO Ja je HOBal, H3TYOHO Y BPeIHO-
CTH, HTU 300T TOra IITO BHIIE He HCIYHaBa, YCJo-
Be 1o0pe MOHeTe, KOjy Tpeba CMAaTpaTH Ja je pood.
WIH QKO Ta MMa y H300Hby. OBH Toraefm Ha
(ryHKI[Hjy HOBIQ H Ha I00/kaj HOBIA y IPOMETY
jobapa, Kako TO 00jalllibaBa KBAHTHTATHBHA TEO-
puja, Tpeba Ja HMa M CBOjy CIENHjalHy TPUMEHY
Kaja ce pemaBa IOHTaEke O TOMe, Ja ¢e OTKJIOHE
momerapau mopemehaju,®) Hajta 6u ce xmeso [pe-
TA0MHPALE jeJHe Toby/baHe BajyTe T. j. IOBPA-
haj meH Ha 3]paB HUBO y IONVIELy THeHe Bpej-
HOCTH, y 8eMJbH M Y HHOCTPQHCTBY, HOBOJGHO j¢
CMAbUTH KOJHIMHY HOBIQ Y OUTHIAJY HOBIVHOM
T. j. KaKO ce TO OOMYHO M y HAjy/KeM CMHCIY Te
pedr Kaske: MBBPIIMTH Oediaayujy.’) Uerm ce pe-
IeTIT UMIIO3H DA, OF CTpaHe OBe TeOpHje, H 33 Pery-
THCAHE 3JPaBHX ofHoca y HopMHpamy IeHa:
aK0 ce IleHe mewy, Tpefa, Ja 0H ce W3a3BAO TIajl
eHa, CMAIbUTH KOJNHYHHY HOBIQ, @ Kaja IeHe M-

1) L. Walras. Theorie des Geldes. 1922,

?) Karl Elster. Die Seele des Geldes. 1920.

3) Charles Rist. La Deflation en pratique. 1924.
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Aajy, Ja OH ce IIOCTHIIO IoBehambe IieHa, Tpeda
nopehary KOMWIHHY HOBUA. Y 1H0j JeKH H 00-
JAMEBEIbe CBHJY I10JaBa KOje cy H3aspaHe ungpra-
Uujox, 10 IH0j. HecpasMepHHM ToBehameM KOJIH-
YHHE HOBIA Y jelHOj IIpHBpegHOj cpegunm.!) Ia
HaNOCIeTRY, Ha Ta] HCTH HAYHH, Orefa ce 06ja-
HIbeme 1 nojaBa nopemehaja y  mebymnapojgmEm
TPTOBHHCENM OJHOCHMA: 3eM/ba KOja HMa BHIIAK
¥ yBO3Y T. j. YHjH je yBo3 Behu 0] M3BO3a, TPH-
WOpaHa je Ta} BHIIAK BPEJHOCTH yBeseHe pobe ja

_tiaha smatom. Ha Taj HaduH oHA cMamyje ROMH-

UHHY METala y BeMIbH, Te OTYId YCIel CMamermha
ROTHYHHE HOBIQ V OUTHIAJy, HOBAI[ IIOCTaje Ppe-
hu, Te 10 zakoOHy TOHYyJe W Tpammbe, TeHe Taja-
Jy. Kao mrro ce BuIH CBe ce OBe T0jaBe 00jAIImHA-
BAjy OECTa HA jefaH BPJIO IIPOCT H DPasyMJHHR
HOYHH.

Agm ce Yy CYNITHHH CBOjOj, 3a00DPaBiba O]
“TpaHe OHHX, KOjH CBe eKOHOMCKe M0jaBe Koje ¢y
CROIMYaHe ca NHTAkheM HOBIA 00jallhaBajy KBAH-
THTATHBHOM TEODHJOM, Ha OKOJHOCT, Ja Cy IIpH-
BpelHe Iojape IIHpera OOHMa; Ja €y IPHBPEIHH
OJHOCH KOMIUIHKOBAHH U CACTAB/bGHH H3 MHOTHX
i MHOTHX eJeMeHaTa, KOjH Cy CBH 3ajeIHO Y ya-
POUHO] PE3H, M Ja ce O0jalimbeme THX TIOjaBa, He
MORe 33/I0BOBHTH OBaKO TIOBPIIHHM DPacMaTpa-
beM. HBaHTHTATHBHA TEOPHja Y CBOjOj OCHOBH
HMa TAYHHX H JParoieHWX IIOCTABRH, aJH BHIIE
liyTa OHe HHCY JOBOJBHE Ja TpPY:ike OCjalIIberne
34 MHOTe W MHOTe MCTHHE Yy IPHBPEIHO] (HyHKITH-

1) Yves Guyot et A. Raffalovich — L’ Inflation et De-
Hlation. 1921. '
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ju moBua. HMcropmja 1pyska jgocTa TIpEMEpA,
je Vv H3BEeCHMM CJydajeBHMa, Yy H3BECHUM 3eMJbil-
MQ, MOHETApDHH IIpO0JIeM, Kao TakaB, TPAKHMO If
J00U0 cacBUM JApyra o0jalliiberbha, Hero IIT0 HX
pyska KBaHTHTaTHBHA TeopHja. OHa je BHILEC
1yTa IIOKasaJa, MPUIHKOM Ipelys3uMarba HOoBYa-
HEX pedopMH, A ce y Tpasmemy (pakara MOpa
MaJI0 Jayo/be whu, Hero 1rro 10 HMIO3HPa, KBAHTH-
raTHEHa Teopuja. (C Tora 0all, W yCIe) BeJHKe
ITPARTHYHe BPEJHOCTH PelllaBatha HOBYAHOr IIPO-
O/1eMa y vaHalmbe j100a, IO0TPeOHO je TOTPAKHTH
0 TIPOYYHTH yleTabe HOBYAHOT TPOOIeMa ¥ IIHTA-
1ha HOBIA, H IE0 TIPOGIeM IOCTABHTH HAa PEAHY
i IPaKTAMHY OCHOBY.')

*

Meropujek pasBHTak Jl0Be0 je JO JAHAIH-
1i¢, ¥ KOjO; KOHCTATYjeMO, Jia CBAKa JPWKaBa HMa
3a cebe CBOj HOBUAHH cHereM, PasawduT cTyIams
IPHBPEJHOT Pa3BHTEA, 110 KOME Ce PasJHRYjy s8¢-
MJbe jefHa 0]l IpyTe, pasHe IIPHBpPeIHE CTPYKTYDe
H pasiuke v GOTACTBY IIOjeHHHX 3eMajba, JOTPH-
FEJTH Gy M PAsTHIE Y MOHETADHHM CHCTeMHMa
HojeHHUX seMasba. ‘Tpajuije U IPABHH OAHOCH
¢y O HCTO Tako TIpecyIHOI yTAlAja Ha PopMu-
paibe OBHX DPAsHOIHKHX CHCTEMa Y DasHHM 8¢-
MbaMa. JaHAIIEBH MOHETADHH CHCTEM DPasdHRy jé
ce jeTaH O APYIOT, KaKO II0 PasHOJHKOCTH YiIIO-
Tpefe MOHeTaApHHUX opyba, (31aTa HIH cpedpa, HaH
JIPYror MeTaJa, TiaHpa) HIH 10 OCHOBHO) PadyH-
¢KOj jeIHHHIH, TaKO M 110 YCIOBHMA IIpaBHe i

1) D. Robert Just Die Geldinflation. 1921.
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npHEpene NPHPOLe. AJMH Ce y CBHMa HHMa MpO-
pIaYe B¢ OLTHKe, KOje KAPAKTePHINY PEsKIM
MOJEPHOT HOBUYAHOI CHCTeMA, Ha HMe: pesui Ko-
BaNO2 HOBUG U PEHUN NANUPHO2 HOBUA.")

Panuje je apsrasa y Behuum caydajesa sajp-
JRARaIa 1IpaBo KOBAIHA HOBIA 3a cebe. Rymosaga
je MeTauiHe IIMIIKe BjaTa WJIH cpedpa, IOJ IIpo-
MEH/bHBHM yciaoBuMa. W3 ®uUX JpKaBa Kyje HO-
Ball y jeIMHHIAMa PasHe BPEIHOCTH, KO UM
crenmjaano oxpebyje (rapudupa), mymra HX ¥

onTHIaj v oapebenoM Gpojy jeIMHHIR PaUuyHCKHX.

Weropuja MoHeTapHa HaM Kasyje, Ja je Jpskama
MeIbATIa IeCT0 cacTaB MeTAJHOT HOBIR@, '3,/(pHa-
Bajyhi 1 na jasbe PAIYHCKY jeIMHHILY DaHHUje O1-
pebeny. Jlanac cy apskaBe, HAIPOTHB, NOCT3BHIIS
CACBHM JDYI'H DPEeRHM Y IIOTVIy KOBaba HOBIA:
TAKO €y HETO TOCTaBHJE TIOJ APYT'H PEesKHM H Jpa-
TOIeHe MeTase, Koje ¢y O3aKOHW/Ie Kao HOBYAHY
ocHOBY. JlpskaBe u jabe 3ajipikaBajy TpaBo Ko-
Balba HOBIA, QJH Ta caMe He KyILyjy, Beh o1 oHuX
KOJH sResie UMADH WCROBAH HOBAIL, Y3UMajy y Heo-
FPAHEYeR0] KOIHMYMHYE JApard MeTat, Kyjy ra y
HOBYaHe jeMHHIE, 10 ojipeheHoj W HcTO) (UHO-
hy H KOIHYHHH, 38 CBARY jeHHHIY, Bpahajyhu
CONCTBEHHRY OJHOCHY IIPHMJ/beHY KOJIHIHHY /Jpa-
TOr MeTada y HCKOBAHHM HOBYAHHM jelHHI[HMA,
IIOIITO, V W3RECHUM 36MJbaMA., 3JD/RABAJY MAEY
KOJHYHHY MeTa/a 3a HaAKHAJAY TPOIIKOBa MCKOBA-
or Hoeua. Taj ce pemuM HABUBA PerwuM Cr0000-
o2 Ko8awa UIH CA0000H02 K0BALa HOBUM.

1) Karl Diehl. Uber Fragen des Geldwesens und der
Valuta 1921,
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Y paskemby OBOTa PERHMA BHHMO, Ja ¢e Jp-
Jkapa OJperJa mpaBa Ja YTHYE Ha OrpaHIIerhe
KOJIMYHHE KOBAHOr HOBI@A, Ta IIpeMa TOMe H Ha
OrpaHHverhe ROJWYHHEe HOBIA Y ONUTHI@AJY, Ra0 H
& ce OJpekJa IipaBa TapuHpamba OBHX HCROBA-
HHX jexmnuma. tbena ce yaora cpema Ha TO, Ja
04 MeTada y Ipy0soM cTamby, OMOTYhH TIpoMer Ma-
IbHX y ojpebetioj OPMH H KOIHYHHH METaJIa, Me-
TaJHHX jeinHunia, oapebyjyhu um camo TesmHHY
it ¢punohy. Metoppemeno, caM 3akoH ROjUM ¢y pe-
IyJIHCAHI HOBYAHH OJHOCH, Ofipehyje crajno je-
AMHCTBO caMora HOBIA, ojpebyjyhu My ussecmy
TeRHHY (puHOr Merana, — (puHOhY. & CBARH Lo-
Ma HOBIA HOCH O0eixeskje KOJHEHM OpOj HOBYA-
HHX jermHmi mpexcraBba. Ilpema cayoj jedu-
HHOHJH MOHETADHOT ;e WHCTBA, YV CBHMA BeM/baMi
re je COpoBeJeH CHCTeM CJI000JHOD ROBAHA, BJIa-
Ta, JefHa IHHIKA ojpebeHe Te:RuHe MeTasda, IIpe/l-
CTaBbA Yy HCTO BpeMe jeaan oiapeben Gpoj Homda-
IIHX JeIUHHIA, Té y OJAHOCY Ha JBe 3eMJbe, BeOMa
je TOBOJBHO, 1TO MOSKRE JIAKO M TAYHO Jd ce YIBp-
JM OJIHCCHA BPEIHOCT IGHXOBOT HOBI@, @KO €y 00e
Te 2eMJbe YCBOjHIe CI000/HO KOBaHEe HOBLA O]
ueror Merana, Hamehy HHX TOCTOJH jejan cTanau
H yHaIpeq yTBpheH OHOC, KOJH je H3paskeH y pe-
JaMAjH Koja mocroji maMeby TesmuHe (puHor me-
72414, KOjU CAJPRH mpuX0B HoBal. Taj je oxmoc
OIHCTa CTBApaH, jep My je 06asa MaTepH,;aJHA.
(CMHCA0 CBAKOr OBAKBOT 'YTBPheHOT 0JHOCA HaMe-
hy MOHeTapHHX jeAHHHI@A JBejy semaba, Hapa-
SReH je y 1TIOjMY JMeraano2 mapurera. (HIp. OB
OTHOC JOHOCH Ja je jemHa £—25,221 ¢p. Ppa-
naka). ¥ HODMAJHUM BpeMeHHMA. Oe3 OrpaHHYe-
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A, a Kajga je M3B03 M IIpoMeT aJama OO (CJo-
00JaH, MOPIA Ce HAOABHTH jejHa MOHeTa jejHe
3eMJpe 34 JAPYTY MOHeTy.')

Hojasa nosuanuvhus 6anare jo KapaKTepHa 110-
_jaBa vy PasBHTRY MOHeTAPHEX cHcTeMa. Hopvamma-
HA HJIH eMHCHOHa 0AHKa, H37aje Yy cTBApH XapTH-
J€ 01 BpeAHOCTH (YIYTHHIE), KOjUM Y OCHOBH 00€-
hasa. 1a he Bpe1HOCT Koja je OsHAYeHA HA IHO,.
OHOME KO je TipeseHTyje OaHIH pajH HCILTATE,
HCIIATHTH ¥ MeTaJy V HeorPAHHYeHO] KOMHYIH-

- un. OBer npHMa OBe HOBUAHHIE, Kao Kaja OH Y

IbHMa OHjIa OJHYeHA HeRa peajHa BPENHOCT, H
Ha Taj HaYMH OHA 'y TONIYHOCTH BaMemyje yJo-
ry HOBIL.

Sa CBe HOBUAHHIE SaKOHM ‘CBHJY 3eMalba
CIIPOBETH CY Je20.AHU KYPe Tj. 00aBe3y L0jeIHHAT
jda WX IpH o0apbaiby TPAHCARIHje KYIIOBHHE M
ipojaje. TpH oOpavyHHUMa PasHHX YTOBOPHHX OJ-
HOCa JlyroBaiba H TIOTPARHBAGA, IIPHMAJy Pajiu
peryancama THX OTHOCA, Kao M IIPaBO Ja HX pajd
HennaTe nojgHoce HopuaHwdHOj Ganigm. M omgmcera.
¢BeT ce Ha 0Baj HOBYAHH MHCTPYMEHAT Y TOj MepH
HABHKAO, Ja Cy Y CTBAPU HOBYAHHIE IIPE3EHTO-
paHe OaHnu pajan e(eKTHBHE HCILIATE CAMO Y
caydajeBHMa 110Tpede pPeryIHCARma HHOCTPAHHX
ijgahama.

Ha 0asu OBHX OCHOBHHX OJ/IHKA MOHETADHHX
cucereMa, (OPMHpPATIH cy ‘ce H PAsHH MOHeTAPHH
CHCTEMH. Y CHCTeMY 24GTHO02 OUMETAIUIMA, CAMO
je 37410 y CJO00JHOM EKOBalmY H IIPOMETYy: CJo-
OojaH je m3B0o2 M ypo3, CaMo 37aT0O WMa Heorpa-

1) Bertrand Nogaro. La monnaie 1921,
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HHYEHOCT V HOIVIely KOHTUTeHTA H HMa JerajaH
Kype. Y OBOMe HOBYAHOM CHCTeMy, cpe0po HTpa
MCTYy OHY VJOTY KOJY Urpa. CHTAH HOBall, HOBATl
sa MOTRYCYPHBame: HHKI, Gakap, GpoHsa M Ap. ¥
OTPaHHYCHO; ROIRYHHH, 063 mpaBa Ha CJIOOOIHO
koBame. Jlpikaba caMa peryidine IHTAHE KOJH-
UHHE HCKOBAHOT H Y ONTHIAj NYIITEHOT CpedpHOr
HOBIA. 3aKOH, 1Ak, PeryJIHilie OJHOC 3JaTa H CHT-
HOT HOBUA y TIOTTIe1y IHHXOBE 0IHOCHE BPeAHOCTH
W jeTHHHIE. Y OBOM MOHETAPHOM PEKHMY, HOB-
MaHMIE TVace Ha 3JaT0, H y a7ary ce uciiahyjy
V HCTOM DAdyHCKOM OJHOCY. Y OBOM CHCTEMY
HOBYaH *0asa je 371470, a Bpé;umm‘ 0CTAJIe MOHETE
ojapebena je y oxmocy #a oBy 3JaTHy MoHery. Ilo-
WTO ce M OBe Octade Baskehe W y ONTHUAJY II0-
crojehe MOHeTe, MOTY SaMEHHTH 3JATHOM MOHe-
TOM. @ 0Ba y MOHeTY Jpyre 3eMJbe, HCTOT MOHe-
TAPHOT CcHCTeMa, IyTeM CJHOOOJHOI H3BO3a, TO je
0Ba) CHCTEM 3ajeJHHYRH B3 CBe 3eMJbe, KOje HMajy
CHCTeM CJI000IHOT KOBatha 3JIATHOT HOBIA.

V' CHCTEMY BAKEHA CPeOPIOS MOHOMETAMUING,
cpefpo je v c1oGOIHOM KOBaELY U CIOGOIHO H 3a
H3B03 M 3a ypo3. CaMO cpeOGpH HOBAI[ IMa HeO-
PAHHYCHOCT V TIONIELY. ROTHTHHe Y ONTHI@JY.
CpeGpuu HOBal{ HeMa YTBPheH PAUVHCKH OIHOC
pasMeHe IpeMa 3JaTy, WIH BJaTHO] MOHETH, ako
OB HMA Y OITHIAJY. A THerOB OJHOC IIPeMa CHTHOM
nosiy je yrephen. Hopuannile emmcuone Oange,
KOJ OBOT CHCTeMa, INIATHBE ¢y v CPedpHOM HOBILY -
Y cHeTeMy Oumeraiusma, H 3a 3JaT0 H 33 Cpe-
O6po, BaKH HeOTPAHHYEHOCT H ¢J000Ja KOBalba
HOBIWA; H jeJaH W JPYI'H HOBall HMa TIPaBO HEO-
rpanmydene ynorpeGe. N mpeggoctn muamehy jei-

42

MEXAHH3AM HOBIA

HOD M JIPYTOr HOBIQ, T0CTOjH yreéphen oonoc, A
[FOBUQHHIE e TI0 CJIO00THOM H300pYy €MHCHOHE -
Oanke, Hemahyjy Wam y sJaTy MAH Yy cpeopy.
(B0 je cHCTeM JBOJHOT €TajoHa, H OH €€ IOJAK0
uaryiouo, ¥ eael c1060je H3B03a U 371aTa H cpedpa.
3eMJbe KOje ¢y OHje y Baskemy OHMeTaIH3Ma, H-
MaJie ¢y 3ajeHHMRE eTalOH Ca 3eM/baMa 3/IaTHOT
VIOHOMETA/3Ma H cpebpuor MoHoMerasnusMa. He-
HOTILVH WM ZPOMU OUMETAAU3AHM DABTUKYJE (e 0]
OBOTA MOHETAPHOI CHCTeMa YTOJHEKO, TITO KO/
1hera HeMa CI000JHOT KOBaiba ¢pedpa: Kol oBora
cHCcTeMa TYOH ce JIBOJHH eTAJIoH.

Semsme koje ¢y kpajem XIX croaeha mmade
v VHYTDAIib0] HOBUAHO] THPKYJIAIHjH cPeOPH 1
allHPHH HOBAIl, ja OH CTBODHJM 3ajeAHHYRY Oa-
3y, Y TOTIEAY MOHETApHOT CHCTeMd, Ca 3eMJbaMd
JJATHOD MOHOMETAJH3MA. YCBOJHIE €y CHCTeM
gold exchange standard — smathy Oasy pasMe-
He. SaroHoM je oOe3behena saMeHa cpeGpPHOT HJIH
HANHPHOT HOBIA 3a B/aTO, & 1O jejHOM vTBpht-
moM ojmocy. Ope BeMibe J06Hjajy 371aTo y GIO-
5oHO KoBAMe, HIH Beh HCKOBAH HOBAIL, & 0400pa-
Bajy JI000JaH W3B0O3 37IATA, MM 33 HHOCTPAHA
rahatba VeTyIajy 3/1aT0 AeNOHOBAHO Y HHOCTPAM-
CTBY, V 3aMeHY 38 ¢pe0OpH WM HalldpHH CBOj HO-
pai. Ha Taj HauHH 3eM/be ¢a OBHM HOBUAHHM CH-
CTEMOM, MMajy BJIaTHY a3y 3a PeryJHcame pas-
MeHe a JIPYIHM seMmJ/baMa, I aro 37aTo HHJE ¥
noBUaHOM onTtEnajy. Cpebpo HeMa ciob01y KOBa-

_1ba, HHTH HMa 1Ipapd CJIODOJIHOT yBO3a T HU3BO3A.

Fhera uMa y CNTHI@JY Y IHPRYJIIHJH Y ojpebe-
H0j KOIMYHHH. SaMemyje e 3a 3JaTo caMo 3a
unocTpana 1nahamwa, 110 yTBphenoM Rypey, Kaja
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SAPARABA  HMa  JOBOBHO  3JIATA  jJA  TOJMHDH
TPasKIby.")

¥ cucremy Baskema nanupnoe KoY, KOJH je
HOCHEHI@A HePeAOBHAX H mopeMeheHNX IPHIN-
K2, JOCTOJH 3& HOBAI NPUHYCHU KYPC, Tj. HOBYA-
UAYHa GaHka IPH TPE3EHTOBAY MCTHX He 3aMe-
byje nX epeRTHBHO. 3aK0HOM je oapeheHa KypeHa
BPEJHOCT OBOTa HOBHA, Y OODAYYHEMA W y IIPO-
METY, alH Yclej JejcTsa NPHHYIHOT Kypca Ha
IITOK 37aTa | cpebpa, WOjH ce MOBIATH M3 Oll-
THI@Ja, HacTaje HemoryhHOCT HUXOBE HCILIaTe y
eperrrproM. [lojapa mrGrammje creapa pesmmm
TIAIEPHOr HOBIla. MebyTuy, mopex OBHX OJJIHEA,
BaJRHOCT 'OBOT& CHCTeM& je y mOMe: wWTo 06aj
MOHETAPHU CUCTEM HE NPYHA HUKGKBY ONUITY MO-
HeTaprY 0G3Y Ca MOHCTAPHUM CUCTEMAMA Y OPY-
UM 3embana. Opa KapaRTePHCTHIHA OIHER OBO-
ra MOHETAPHOI CHCTEMA Y3DOR je MHOTHM H3Y3el-
HHM MOHeTapHUM mojaBaMa, M kajta He OH y cH-
“CTeMY TIAITHPHOI HOBYAHO! Baskema GHJIO0 OTDaHH-
e Y ROHTHTEHTY MAIMPHOT HOBHA V OITHIAJY,
H KaJa HeMa Yy 3eMJbH IIANHPHO! HOBYAHOI Ba-
OB Y ONTHNAJY 3J4Ta, caMe ako OH ce TalHPHH
HOBAI[ B3aAMEIHUBA0O 3UIATOM IO yTBpheHoM Kypcy
3a MHOCTpaHa Iuiahama. yuino OH ce 'y pesRaM
:gold exchange standard — smatme ocmoBe
pasMeHe.

3HAYA] HOBLQA JIEKH Y GCAUNUHU THETOBE KY-
NIOBHE CHATe W Y CTAAHOCTU Te RKYTOBHE CHATE.

Hopax cramse KymosHe cHare IIPaBo je MEPHIO.

1) Arthur Wohlfang Cohn. Kann das Geld abgeschait
-werden? 1920.
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spequocTH. Hacrtaje nmrame: ja Ju ce HOBAI[ I10-
JaBibyje yBer y osoj ynosu? He! On ppum m yio-
'y DPUKYIUbAA — aKyMyJHpaiba HOBYAGHHX
¢pejcTaBa, H TO y I[HJbY clIpeMaiba IOTpeGHe KO-
JAYHHE 38 MOMEHAT AKO Ce yRame HYRIQ 84 TOJ-
MUDHBAHEM JKHBOTHHX II0Tpefa, Ka0 W y IHIbY
o0esbebema Oy yhHOCTH — V THBY  IITEIHHe.
llTexma je Bpilo BaskHA [0jaBa y KyJATYPHOM
Pa3BHTRY IOBEYAHCTBA, ¥ O] BeJHKOI YTHIAja IO
CONMJAJHH Da3BUTAK jejHe cPeIHHE. Y OBOME Ce
cJaydajy HOBAI He II0jJaB/bYje Ka0 HWHCTPYMEHAT
MODHIA BPOIHCCTH, Beh Kao HHCTPYMEHAT HITei-
we. llpeva oBoMe, Basma JU(EPEHIHPATH YIOTY
HOBIA. H HeTahH IberoBy, Tako pehy, cBako-
JHEBHY YJIOry, yJoTy KOy OH HMa, Y CBaROTHEB-
HoM npomery; Ta ma yaora quHM neonzoonux. Ta
1bETOBA, OCOOHMHA HEOIIXOJHOCTH * JOBOAHIA je Jo-
TiIe, Jia je HOBAI MIPUMaH y LpOMeTy, I aK0 HHje
MMa0 HYKaKBe BDeIHOCTH; Ja je MpHMaH, ® ako
je meo cmer jacHo yBHbHao Ja OH He TPEICTaBIbA
HHRAKBY peanuy spegnocT. Ilpumep ca ayerpuj-
CKROM KPYHOM W3 HAJHOBH @ HCTOPH]je, 11 H ROJ HAC
HOCHE pata, eKJIaTAHTAH je Ja je ycaey Heomxos-
HOCTH y TOTpeGH HOBYAHE LHPKyJIAIHje, KPyH?
BPIIMJI VJIOTY MepH/Ia BpPeIHOCTH, H aKO HHje
1MaJa HURAKBY BpefHocT. Ta ORONHOCT, HCTHYE,
MoskeMo pehH, TPHPOJHY # YpobeHy IIDOMeTHY
BPeHOCT HOBLA, Ka0 HWHCTPYMEHTa y o1pehHBamy
pesandje y BpeIHOCTH po0e, KOja Je y IIPOMETY.
A, yoToMe caydajy H y TAKBHM TIPDHIHKAMA, OH
ry6H ¢BOjCTBO Jla (DYHKIMOHHIIE KA0 HHCTPYMe-
HaT 33 INTEIHY.

Ope mocee BaskHe OCOOHHE OBOTa HHCTPYMEH-
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Ta, v MOHeTAPHO] HHPRYIAMEH, BeTAYY JoTpedy
38 OHEBHUM MUHUMAAHUN WTOKOM HOGUE — BA
HOBIIEM KOjH MMa jJa 00aBH [IHEBHE TPAHCARIH]je.
Te J& Ta HEOLTIOSRHQ IfoTpeda HeTHUe jacHO MO-
ryhHOCT, j1a NHTame HOBYAHOT €TAJIOHA, ITOCTAHE
V TOME MOMEHTY CacBHM O] CIIODETHOr 3HAYAJA.
i Ja TaKBOM HOBILY He Oy/je €TajOH JPATH MeTal,
peh cacBUM JDYTH, 114 4Yak W TIAIHD.

Y TanupHOM HOBUYAHOM BAsKeHY HHTEDECAHTHO
je merahu jfa HOBAI[, aKO HE CACBHM, & OHO BeJH-
KHM JIeJIOM, TYOH OHY CROJy ©OCOOMHY HHCTDYMEN-
T MITeArbe., a I0jauaBa CBOJY BPEAHOCT U YJIOTY
v jHeBHOM Ipomery. OcoOuHa HOBIR, Ja ce OH Y
pPa3MeHH ITIPEMA ¢ HAMEpOM Ja ce y JaHOM MO-
MEHTY TIOHOEa IYCTH Y HUPKYJALHUjy., ako Cce Ha-
MeTHE MOMEHAT 33 IO IMHPHBaEbeM moTpeda, yCTy-
1A VBEJUKO Mec#0 OCOOGHHH Ja Cce OH 3aMembyje
Opad H 3a npejgMere — pody, Koja HHje IIOTPedHA.
2 y MABY Jia ce H30erHe PHSHE Of IIaja BPeLHO-
CTH erose y cropoj Gyayhaocta. To peMers HOB-
YaHYy HOPMAJHy IFUPRYJANU]Yy — OHA CTBApa Ca-
CBHM HO8 TeMRO Y HOBYAHOM OOPTY jexHe YTBD-
heHe RKoJMYHHEe HOBIQ, y jefHOj oApebeHO] HOB-
gao] umpkysgaunuju, CacBuM je OGJallIbHBO Ja
NamupHa IEPRYyJIaIlHja CcTBapa He3JpaBy H Ca-
CBHM HOBY HOBUaHY Hupkysaumjy. Ta oroamoct
M3a3HBA CTBApaIhe HOBUX MPHIUKA Y OXHOCY Ha
BeJHYAHY — Ha KOHTHPeHAT HOBIA, KOJH je 01-
peken morpeGoM y jeHO] HOPMAJHO] IIPUBPEIHO]
cpeauan. IlpemMa oBoMe, Kaja Hexko Xohe ja yTBp-
TM OBy IoTpefy y CHTYAIHjH MAIHPHOr HOBYAHO!
BasKema, Ma jJa Kaske: Ja JH je KOHTHIeHAT HOB-
JaHUIQ BEJAKH WIAH Huje, 0asupajyhnm cBojy pa-
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“qyHpny Ha 0asy HODMAJHEe HOBYAHE IHDPRYIAIH-
je, Ha Gpojy CTAHOBHHEA, Ha KPEIHTHO) OPTAHH3A-
IHjH 3eM/be, a TpeTBapajyhu KOTUIHHY TAIAD-
HOP HOBIA Y BPEJHOCT 3jaTa, Taj Iaja y BeITHRY
- rpemiky. jep v oBoM o0pauyHy He BOAH PATyHa
O TIPOMEIHEHOM TeMIly y KOMe Ce y IallHpPHO) IHp-
RVJIAIEjH 00aBba HOBYAHH OODT.

W3 opora kpaTrora Iperjejd pasHUX MOHeTap-
HUX CHCTEMA. MOTY e JaK0 yOYHTH RapakrTepH-
CTHIHe TpTe TOojeIMHAX HOBYaHHX cHcreMma. Ilo-
jemmHe Jpikape, TpeMa CBOjUM ToTpebaMa, a v
CKJIaY ca TPHBPEIHHM NPHIHKAMA 3EMJbe, Ofp-
jkaBajie cy UIOjeHHe cecTeMe V BasRHOCTH, yAe-
maBajyhy cBOjy BadyTHY TOJHTHRY Y OfpebeHow
IEPABIy, & Y IHJbY CTAOHIH30Bama OIHOCA Y 3€-
M/BH U VieaHayema YC/JI0B2 32 pal

# #

YV peskuMy HANUDHOr HOBUAHOI Baikela La-
paKTepHCTHYHE Cy liocieidie Koje ce vanugpe-
CTYjy vV OIHOCY SeMibe MANUPHOr HOBYAHOr Ba-
JKemba TIpeMa JAPyTEM seMibaMa. Pasmene zoGapa
nsMehy MOjeTHHHX 3eMaJba, IpUBPEIHEe U duHan-
cujeke Bese MehyHapoHe, Roje cy JOULIe HA KyI-
MHHAQIH]Y CBOTA DA3BHTRA, W3a3HBA)Y CACBHM
IPEPOIHO 1TOTPefy M PA3BIjeHOr vehyHapogHCT
wopuanor npovera. C Tora je Ci BEOMA BEJIHKE
BAJKHOCTH IIPOYUHTH H YIO3HATH ce Cd MeXa-
HEBMOM KOJHM Ce HOCTHIY 0Ba MehyHApPOLHA ILTA-
hama 1 oOpadyHaBatba. KapakTepHCTHIHA OJUIH-
Ka TATMPHOD HOBYAHOr BAsKCHA JefHe 3eMJbe, U
morpeba ja ce jeiHa HAIHOHANHA MOHETA 3aMEHH
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HHOCTPAHOM, Tj. Ja 'cé 0Ba HaOaBH 3a MHOCTPAHA
niaakama, y OBHM MOMEHTHMa MaHHpecryje ope
OHe HHTepecaHTHe (peHOMeHe, KOjH cy SHAK II0pe-
viehaja HOPMATHHX BAJYTHHX OJHOCA H3Meby aBe
semme. Opaj MexaHH3aM TI0YHBA W CTBApa ce Ha-
THHOM KaKO ¢e 00jallibaBajy, OIHOCHO Caloupajy
00HOCU  0Y208aa T NOTPAKUGAA H3Mehy JBe
3eMJbe, MITC H3A3HBA IOTPAsRIbY, H Ha jeAHOj M
Ha Jpyroj CTpaHu, BaJdyTa, BydJeHHX MeHHIG Ha
mrocTpancteo U Ap. Ja am he To cansaupaie 0jl-
HOCA Jla 'Ce H3BPIIH IyTeM TIPOCTOT NpedHjama ¥
MOBUIIMjAMA JYTOBAma H IIOTPAsRHBAMGA, IIyTeM
npocTor o0pavuyHaBamba. WIH IyTeM e(eKTHBHE
HCIITaTe Y BajiyTaMa W JAPYTHM CPEeJCTBHMA ILIa-
hama, sasicH 0f noctojehHx (PHHAHCHJCKHX M
TPrOBUHCKIX OfHOCa HaMehy JApe 8eMbe — 3a-
prcH 0 MehyHapojgHor GHIaHca Ilahaiba JOTHY-
He 3eMJbe Ha dmje (POPMHpaIbe, IOPE] OCTAJUX TIO-
FHATHX TO3MIHjA, YIHde y MHOTOME TP0SUHCKU
fuaanc jotaane semipe. Mero Tako Baspa mcrTahu

M OKOJHOCT, Ja ce Ta o0pauyHaBamba He Bpme Ii -

nehe ce BpIIUTH Y CBAaKOM TOjeAMHOM CIydajy.
pa3MeHOM BaJyTa THX JBejy 3eMasba, beh H Ba-
JYTOM JPYTHX 36Ma/ba — OOpAuyHaBame MTPEK;
paUyHCKHX OJHOCA JyrOBafa H TOTPARHBAMA
jenHe Jpyre 3eMibe IpevMa 3eMibaMa Koje meby co-
6oM BpLIe 00padyHe; Y TOM Ce CIy4ajy Hm0jaBiby je
NATame apouTpaie, padyHCEO NMPOHATAsKeHhe Ba-
ayTe Rojom he ce Ha HaJIOBOBHUJH HAIHH H3BD-
IATH WCINIATa, OIHOCHO CAJIApambe OxHOCA.')
CacBuM je H3 OBOT2 jACHO Ja ce NIDPH OBHM

1) Yvan Bell. Le Cambisme. 1924.
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‘..TPSAHO&RH?MMa HoRasyje ¥ MaHu{ecTyje TeHJeH-
1A, Ja je Kypc BaiayTe IPOMEHbUB TIpeMa, ToOMe:

Ja JH Yy HOTPAKHBatha 1peMa HHOCTPAHCTBY O-
JUYeHa Y MeHHUaMa BYMEHHM Ha HHOCTPAHCTBO
peha, paBHa WM Mama, HENO UITO ¢y BOHD 1yro-
Ealba, TOTHYHE 3eMJbe TpeMa HHocTpamcty. Ms-
Mehy semajba Roje HMajy HCTY MOHETAPHY OCHOBY
— UCTU eTANON, OJHOCHO KOje JHCITOHAPA]JY HCTHM
MeTaJIoM Kao TIIATesKHUM HOBUAHHM CPEICTBOM Ca
¢I000THUM U3BO3OM, VBO30M U CJO0OJOM ROBAA
HOBIA 13 JOTHYHOT MeTaja, TIPH BPIIehY OBUX
wrahama, Y RAIRYIQIMWJY [y 1OTIeLy Ha9HHA
UCILTATe J07a3e jefUHO V IINTahe TPOHNIROBH IIpe-
Hoca. ExpuBasenar 1eHe joMahe BaayTe Ba WHO-
cTpata wahama, odpadynahe ce, Kajga ce HBHOCY
pauyHa KOJH ¢ MMA CAJLIHPATH Y WHOCTPAHCTBY.
H3PAKEHOM V BPEJIHOCTH MeTaja — 3J7aTy, A0ja-
JIy TPGIIKOBM ITPEHOCA, OCHIYPaba U TIyOUTEA y
HHTEpeCY, 3a BpeMe JIOR ce JOTHUHH H3HOC He
YPyuu 10 MecTa Traharba, ¥ HE W3BPHIE OOPAIyH.
Ta ce nena oferesraBa T HMa TOjaM 34aTHE TAUKE
12603a.") To 3HATH, AKO KATKYJIAMAJA y HHOCTPA-
oM mnahamy 1upehe MAKCHMYM KOPHCHOCTH, Ja
ce oBaj OOpaYyH H3BPIIH H3BO30M 3JaTa, H aKO
je apyrn magun mrahama 32 YWKHEKA KOPHCHU-
J¥H, OHJA ce je TPEIIO TPEKO 3JarHe TavYKe H3-
poza. Meto maro @ 0GpHYTO, BaJbd, HWABPIIHTH /-
AVRIUA]Y TOPEUX TPOHIROBA O] AoMahe BajyTe, ila
a4 ce Jodmje Gasa 32 WHOCTPAHA 00pAIyHaBamA
y JOTHYHO] BeMJbH, VBO3OM 3JAaTa Tj. J1a €€ JO-
ouje zaerna rtauxa yeosa. W ¢ Tora msMehy

1) Bertrand Negaro. L4 monnaie — [924.
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_ UBHX 3€MaJbd. €& UCTHM MeTa HEM HOBYAHAM
€TaJIOHOM, CJOOOTHHM H3BO30M M YBOSOM 3JaTa H
CA000ZHMM KOBaIHEM HOBIY, HHKO Hehe 3a TOTPe-

O WHOCTDRWHX IuIahatha. (LIATHTH CKYIUBE X6

BH3€, HeNO HITO MOKAsyje PavuyH Ha 037 3JaT-
He Ta4ke yBO3a U W3BO3a 31aTa. C Tora ¢y y OBEM
HpHIAKAMA MeHUYHH KYDCEBH JHMATHPAHH OBAM
 TAURAMA: BJIATHOM TAYKOM H3B033 H YB03a, aKO
Je MOHETApHH eTaJOH 3JaT0, W CPEOPHOM TATROM
H3B032 U YBO32, QKO je MOHETADHH eTAJOH 0Dejy
semasba cpebpo. Tlpema oBome, jacwo je ja cy
U BeMbe €A CHCTOMOM . HORUQHOT OHMeTaH3Ma,
JIAR0 DeryJHCaBaJIe CBOje HOBUAHE TPAHCARIIHje
ca wHOcTpaHciBoM. Mero Taro je BasKHO yo9wTH
IIOBO/BbAH TTOOSRA] BeMaba ca 3TaTHEM WIH Cpe-
ODHAM MOHOMEHTATHBMOM, KOje ¢y Ha oBaj HAUIH
BpIIHTe CBOj¢ Mebymapoine ob6pawyme, iocpej-
CTBOM 3eMalba '¢a CHCTeMOM OWMETaJHsMa. .
CBeTcKa WCTOpPMja MOHETAPHOT Pa3BHTRA ILyHA
je WHTEDeCAaHTHOCTH: OHA HAM HDY:Ra APATONEHUX
noyka. Oma ykasyje Ha OKOJTHOCT, Ja TODPAaTHH
BAJAYTHH [TOpeMehaji HHCY H3y3eTHa II0jaBa CBeT-
CROT para. Beh 1a je Te M TakBe I0jaBe WCTODH)a
peh TomWRo myTa Oeneskwiaa. Wero Taxo, oHa aaje
npaMepa, ja ¢y II0CTOjanu BaJyTHH nopeMehaju
1 V BpeMeHHMA Kajlg HHje OHI0 OBAKBHX CBETCRHX
woH(rarpanuja. Beh Kajga ¢y Te BAJIYTHE MOPee-
haje H3asearm cacsuM JADYTH YBDOUH W Jpyre
owoanecTu. Ha xkpajy. Ta HaM HcTOpHja mpyska’u
HCTHYIE WBBECHC [MPUHIAIE, ROJUX Ce W JaHac. y
HHIBY JleYerhs TAaHAIe G0JeCTH U BATYTHHX II0-
pemehaja, MOPAMO ApPiRATH. W HA 0ABH THX IIPHH-
NHIE CATPAANTH MeXannsaM Koju he MoHeTapHe
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MEXAHIIBAM HOBIIA

OJHOCe JKOBECTH Y CRIAL €4 WHTEpPecHMa no80Jb-
HO2 YHYTAPIE2 NPUCPELOHO2 PA3BUTKA, KAO T CTBO-
PHTH cOMKIEY 0asy B3a Tako TOTPeCHE HOPMATNE
Mehynapoone npuepeone u (unancujcke 0oHoce

 jEOHE 3eMILC NPEHE OPYRUM 3CHIbAMA.

Y meprojy GmMeraiuaMa, KOji je jejHOj 3eMJbH
ca OBAKBHM HOBIYAHWM cHCTeMoM, 00e3GehmBao
3/[paRe MOHETAPHEe OJHOCEe €& 3eMIbaMa [y KOJHEMA
je BasKHO CHCTEM BJQTHOr HJM 'CPEOPHOr MOHO-
MeTafaMa, UMa 1ojaBa Koje Hpywkajy Jparomene
noyke. Y Apyroj mepHOAM Koja IOYHESe 0f 1873
ToJHe, BUIHMO KaK0 OHUMeTAJ Hs3aM MHIIYe3aBd,
TAMO T/le je OMO 'y NPHMEeHH, W KAK0 HalJo TaTame
¥ BpeHocTH cpe(pa (IpeMa 3IaTy, W3a3HBa BE-
JMEe TepTyplaimje y MOHeTADHUM OJHOCHMA. 3
Tpehoj - epuHOE  KOja TOUHIe ABajeceT TOAUHA
JIOIHE je, BHIAMO KAKO Ce yCBaja 'CHCTeM 3JaTHE
ocwone pasvene — gold exchange standard cu-
GTeM ROjH OTRIAERQ ¢BE OBe IlepTypoamudje M Jo-
BOM BAJYTHO OHOCE Yy HOPMATaH KoToceK. Part ox
1914 rojUHe CTBOPHO je HOBe OJHOCE, W OTBOPHO
WHpeM  BpaTa jocaja HesalaMheHHM, H TO ja-
qMHE W 10 TPOCTPAHOCTH. TopeMehajuma Ba-
JYTHHM. :

Ba cBe ppeMe Tpajamba OAMeramusMd y jel-
HOJ BeMJbH, T)]. V B3eMJBH ¢ CHOOOIHUAM KOBATHEM
TATHOr M CPeGPHOr HOBIR., IIOKABHBAIH CY ©€, Y
OJHOCY BPEAHOCTH 0B JiBa HOBIR, WSEECHM IOpe-
vehaji, Keju ¢y NOCAeIUIR BaPHPAHA OFHOCHHX
BPEJIHOCTH 0BA B2 MeTalla XKao pole, YumeHn cy
CTAJTHO HATIOPH Jid ce yeTaJd OXHoc y BPeAHOCTH
GaMMX Meraja, Ta W HOBOA H3 KOTa €y KOBAHH,
Ra0 ¥ HUXOB OHCC TpPeMa BPeIHOCTHMA WHO-
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CTpaHe BajyTe. Y IDOHATAKEILY HAUHHA Ja Ce
OBO IIOCTHTHE, JOLNIO e 10 IPOHAJAIReIHa, Vi-
poka KOJH Ccy M3asHBaIH OBe Hopemehaje. W mpo-
Halllllo ce 1a je y3pok oBoM mopevehajy y amope-
Mehajy Tj. HejemHaKO] TPOAYRIM;H OB JBa Me-
Tama. y OAHOCY Ha IIPOH3BEJeHY ROJUYHHY Cpe-
Opa WIH 3]aTa, Ka0 H y OWiamcy Iahama H3-
Meby semibe ca GHMETATHIMOM ¢ jeimHe CTpaHe, U
3€MIbAMa G2 BJIATHHM HJIH CPeOPHHM MOHOMETa-
mH3MOM. (CHeTeM OHMETAM3Ma CIYRHO je Ba CBe
Bpeme cpora Tpajama Ka0 CPeICTBO, Ja Ce H3BP-
I TOTPeOHA CTAOHIHOCT Yy OIHOCY BPEAHOCTH
anarta M cpebpa. Beoma cy noyume moHerapHe
pepopue, Koje cy caipikaage Mepe Ja ce OBO THO-
crurie. Kpos meo Taj mepmoy Bpemena. axo ce
YOUH M YIOpegH CHTyalHja TPURHLITa cpedpa
IIpe ¥ T10C/Ie TMePHOJA TPajatba GUMETATH3MA, BN
ce: g je TIABHH PAsJIOT U0 C6 (GHMETATH3aM. Rao
HOBYAHK CHCTeM. HEje OAPMRAO Y- TIOjeIUHEM 3€M-
baMa, Koje ¢y Ta uMaJge, y ToMe, INTO OH Kao
HOBYQHH CHCTEM HHje OHO YHHBEPSAJAH Tj. HITO
ra R0 TaKBOI HHCY YCBOJHJE M TIPHMEHWIEe CBe
3eMJbe. VEHJIAmeM OHMeTaJH3Ma, IITO je MOCTHI-
HYTO YRUJAIEeM C/I000IHOT ROBaIba cpelpa, BeM-
Tbe KOjE Cy Ta YRHHYJe, HUCY JOULIe V TeKaK II0-
0Nk, HETH je Ta Mepa H3asBaga Behe Tmopeme-
haje. Te cy semsbe Tpemie 'y pesmuM Xpomor —
HEIIOTIYHOI OHMMETaJd3Ma, KOJU je BapujaHTa
BJaTHOT MOHOMeTaymaMa. Taro ce yriapmome v
cpeTy (hopMHpaJe jBe Tpyle JpikaBa: IpikaBe ca
3TaTHHM eTAJJOHOM — HOBYAHU CHCTEM BIATHOD
MOHOMETRINBMA T HOBYAHH (CHCTEM  HEIOTITYHOD
— XPOMOT (HMeTasIu3Ma, Tj. TpyHa Ap#Eara Roje
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€y HMaJie MOHCTADIH DEKHM 0aMO CJI000ZHOI KO-
| pama 3JaTa; W TPyNa JpikaBa: ca CPeOPHHAM eTa-

JIOHOM — HOBUYAHH CHCTeM 'CPeOPHOT MOHOMETA-
JEaMa. KojuMa Tpeda J0JaTH 8eMJbe (a PeRAMOM
THAAPHOT HOBIIA. :

Tlowes o 1873 rogune Hema BHIIEC HE jeHE
Behe seM/be Koja OH Yy CTBADH HMaJa cHcTeM OH-
MeTajmsMa. a Koja On OHIa CcrTadiiaHa OCHOBA
34 00aBbAIHe HOBYAHUX MehyHApOgHHX TpamHC-
AKIHja. nsMehy seMasba 3JaTHON H CPEGPHOT MOHO-
MeTaTH3Ma. ¥ seM/baMa Koje ¢y Jomr ocrage y
pesuMy  GuMeTadIusMa, Cpedpo je MPHEMANO Camo
rao merana (lingot) u wWMazo je PasIHIHTe KYP-
ceBe, 1A ce 1IpeMa TOMe Memao M OJHOC MeHH-
HOT Kypea s3eMaba ¢ CPeOPHUM  MOHOMETAJIHB-
MOM, IIpeMa MEeHWYHOM Kypey 3seMasba €a 30Iat-
HIM MOHOMETAJTHSMOM, jep ce YCIe] OCKYuIe Je-
BHBA 3a HHOCTpaHa Turahama, MOparo M3BOBUTH
cpedpo, Koje je IOTHIHA BeMJba TPHMAJI MO0 KYP-
Cy W II0 IeHH Koja je BasKAIa 83 CPeOPO Ha Tp-
sramTy. 1lajame v BpeHOCTH cpedpa joul je BHUile
320MITPHIO HeCTAOUIHOCT OJHOCA BANVTHHX, T
je 1eo TpobaeM A00HO0 BEJNHKY BATRHOCT M TIOCTAO
mpeMer Ay00Ror TpoydaBama. _

Tlperasehn YKpPaTKO Ha Mepe Koje ¢y Tpeiy-
suvasle TOjeHHe BeMbe, v HAMepH ja CcraGuii-
3yiy MOHETapHe OJHOCe M /i OTRIOHE MOHETapHY
KpH8Yy. KOj& je. YROIHKO je CpeGpo . majiamuo y
BPeHOCTH, y3uMada cpe Behera m Behera maxa,
vounhemMo H3BecHe Mepe Koje Mory OHTH BeoMa
noyHe, 0ap JIOHEKTe, V PACMaTPAmby BaLy TaPHUX
nopemehaja HOBHjer JQTyMa Yy TOJeHHAM 3eM-
;paMa, Monerapie KpHse Tora Joba. Oume GH 0T-
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gﬁg}ﬁgﬂe, ,ma( ce MOTJI0 mpuhu nospahajy crcrema
OHMETANI3MA, KA0 YHUBEP3AJHOr CHCTeMa CBHjY
semasba, jep GH y TOM CJYYay W CBe TOCTeLURe
ROj¢ M3a3WBA Tajambe BDeIHOCTH cpeGpa Ouie
YHHBeD3aIHe, Te OH MehycOOHH OfOCH OCTATH
. YCTAIOReHH. AJH ce y OBOM HOKYIIAjy HCMpe-
A pesncTeHIja Tpajunmje Errmecke. [loma-
.‘sehj.a €4 TPeTHOCTABRE KBAHTHTATHRHE TeopHje
da Je pymdja 1473 V BPe(HOCTH W3 pasjiora 1To
Je Guma y W300miby y OUTHIY, eHT/Iecks Mnjmja
npenysena je HOpYaHY pefropmy 1893 TojHHE 'y’
HaMepH jAa MOJUTHE BPEJIHOCT cpedpHe pyIu j(; i
Ma joj crabmamsupa xype. Ta mordana peq)opwd
YPIABHOM OAsHPa HA OBHM OCHOBAMA: 3AKOH rs
CIEHIyjJe CJI000JHO KOBame CpeOpHe pyTmje: Yy
pebyje mapurer BpeiHOCTH DymHje y OfHOCY 15
pymmja 3a 1 £, ogmocmo 1 pymdja 16 d.; 0380~
/baBa Ce TMOJeIMHIIMA, KOJH HMajy Ja H3Bpile
wiahama y Maguju, 1a #adaBe pymjy mo oBoMme
Kypey 3a £, aam He ojipebyje Karo ce To y nparcu
Mopa m3BecTH. OOpaTHO, He DPEry/Iiilie THTAHE
KOHBOD3Hje pymuje 33 £, 3a OHe RO HMAjy Thia-
hama y mHoCTpamcrBy. OBHM MepaMa IpsRapa je
XTesa MocTHhH ciejehe: 3ajpikapajyhn mpaso KO-
Baba pymuje sa cebe, Ja CMABH KOMMYHHY DYy-
ITHja y ONTHHAJY, W Jia je Ha Ta] HaIWH U 'aupb-
BOhemeM THX Mepa, OAP:RH Ha IOTPeOHO] BHCHHY
y Toraefy Kypoa; Kao M A2 HOBHM KOBAIHEM py-
ITHje, Y JUHOM MOMEHTY, CIyCTH BDETHOCT DYIIHie
ako Od OHa Tpenita yTephed wypc. OBe Mepe -}];y:
uMae 'y CTBAPH Ay0/ber BHAYAJA, HEro mTo O’ TO
Ha TIPBH TIorIex usraesano. Hmocrpamcrsy Rojé
je mmaao mmahamwa y Mmymjn. pata je 'MO'[‘Yi‘)H()(‘T
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AR PEryIHILe CBOja ahama KyIyjyvhy Ha mony-
OCTPBY ¢PeOp0 Mo TeHH TPRHIIHO], W Ipejajyhu
ra y kopaie DomGajy. Ha opa j HQ9HH, KYpC Cpe-
Opa ¢a TPONIKOBNMA TPAHCIOpTa, oapebupao je
epeOpHy TAuRy yBO32, KOja Ce PasMKOBadd Ol
yTepheHe BPOJHOCTH PynHje, Te OHa HUje MOLIa
ormhi TIPeRo BPELHOCTH  KOJy je NpeAcTaBbaid
BPEAHOCT Tesune cpedpa, KOjy je TpeicTaBiba.Ia
BpeocT pymnje ((uHoha) W Kama ce Wi ja
AMasia anTHBan Ouaanc mndhama.t) Cycneno-
Balbeé KOBAMHA, CAHOCHO pekHMa CHOTOIHOr ROBa-
ha pylnje, YTUIAJIO je HemeCpeHo Ha BPEAHOCT
TheHY, [I6IITO je IOCTeAWa Tora omima ja je or-
KIOTheHO OTpaHMdee y MOTIeAy cpefpHe Tadke
yBO3a, Te CaM Kypc pylHje HHEje MOrao Hhu TPeRo
AT [HeHe DeavHe BPeIHOCTH © IOTIGJIOM Ha
¢urohy. Hemocpeua MOCTEIHIA OBOTR, [AK, GrIa
jé y ToMe, ITTO BHUIIE KYDPC pylidje HEje AMa0 y3-
podHe Bese ca CpeOPOM Kao METATOM, Beh je Bpel-
HOCT Pyldje HILIa TPERo Kypea ROjH OB OHO
crBapal ¢ 003WpOM Ha IeHY MeTaia ROJA OHA ©A-
apsrn. He yanasehn y jeralbe, oBaj IpHMep TIORa-
ayje, Ja e MBBECHHM MEDaMa BAIYTHE IONHTHRE.
moske moctwhm ciegehe: Moske ce, O moTpedu
[0 Sikesbd. Ha HSBECHO] BHCHHH, CTAGHIHB0BATH
BPEAHOCT HANMOHATHOr HOBIQA Y HETOBOM OJTHOCY
na 37470, W 10 BHCHHE Beho] Hero igro Ou TO
IKTOBATA BDEJHOCT MeTaus, KOJH TIple/LCTaBIbA
(puHOhy TOMA METAT. mpagaBajyhu, yHEROMHEO,
ORAKBOM OTTHIAJY HOBIA 3HAYA] TAIHPHOT HOBIA.

1 Bertrand Nogaro. La Monnaie et les Phenoménes
Monétaires Contemporaines 1624,
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aR0 ce npuMeHe cielehe Mepe: AKo ce yrmme
CHOGOHO ROBAILe HOBIA, KAKO OH ce IPEKAHYO
YSPOUHH OQHOC KOJH IOCTOjH M3Meby wypca Ba-
JAYTAPHOT M Kypea cpedpa: ako ce, paxu Iwrahama
HHOCTPAIICTBA, V 3eM/BH IIPHMA 371aT0, [0 jeJHOM
yrBphenom kypey. xoju je CpasMepaH IlapuTery
CTBOPEHOM Y OAHOCY Ha HAIMOHAJIHH CPEOPHH HO-
BAIL; i HAIOCHETRY., RO Ce CTBOPH jejHa pesepsa
SAaTa. WIH Ra0 MeTaJqHa NOTOBHHA, WJIH IIyTeM
sajMa HHOCTPAHOT V BalyTaMa Koje HMAJy 371a-
TaH TapaTer. v IWHY OcTBapema MoryhHocTH,
CHAOICBAIbA BIATOM 110 HCTOM KYDCY WOIH JeBH-
3aMd HHOCTDAHHM. y CIy4YajeBUMa IMOTpede HHO-
CTPAHAX Iiahama, ako O ITaTeRHH GHIAHC OHO
TIVCHBAH,

s opora mepnoja unrepecamtan je u Tpu-
Mep ROju IIPY:Ka MOHeTapHa pedopMa H3BeIeHa
v Aycrpo-Yraperoj.!) Jlor cy ocrame piase.
Rao nampumep PycHja. Jamam, orgerane ja ©goj
HAIHOHAIHN HOBAT, OJpye Ha 0asu 3smata. moMohy
BeAWKAX CTOKOBA BJATA RKOJ CBOJHX HOBYAHHM-
HIX OaHaka. J0BOLHUX Ja 0ATOBOPe OOABE3H eMH-
CHOHE Gaifke y HOIVIGLY MCIUIATE Y BJIaTy MPH TIpe-
SCHTOBAIbY HOBUAHHIA, JIOTIe je Aycrpo-Ymapcka
CTBODHIA JeJlall PesKHM cTHdIaH cHoMe gold ex-
change standard. Bakom og 1892 yeraHoBuo je
BIAATHY EPYHY R0 HOBYAHY jCIMHHILY, W ja OH
TRIHPHI HOBall HOBYKJI& M3 OHTHIAjA, KOjU ce ¥
ONTHIAJY HAJABHO 0] DaHuje. JApiKaBa je BaRJbY-
HHIQ HHOCTPAHH 32jaM M THheroB H3HOC V MeTary

1) Victor Hoiimann. Die Devalvierung Oesterreicshen
Papiergeldes, im Jahre 1811, —
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sjaTa yBesda y seMiby. Mebyrum u mopeg Tora,
HOBYQHHYHA aHRa Huje OHIa 00aBesHa J@ CBOJY
HOBYQHHUILYY 1IPH IIpe3eRToBaiby HcilTahyje v m7a-

" Ty, @ OHJa je o6aBesHa Ji 32 MHOCTPaHa IIahama

TOjeMHIIMA, YCTYIia 81410 WK JieBuse, 0 Ja 3a
BUX OJPIRHE Kypc V TPaHHIaMa BIaTHe Ta9Ke T).
Ja. HX VeTyma 0e3 RypeeBa. SAPaBOM U J00p0 CMH-
U/HEHOM  JIeBASHOM — TIONHTHROM. HOBIAHHIHA
Oanka Aycrpo-yrapcke, 1Ipe pata, ycleBaja je Ja
OAPEI OBy CHTyal(Hjy siaTHe KpyHe W Ja yBeR
OJATOBOPH TIOTpeOaMa ONTHI@AjA.

W3 oBux npmMepa caexyje aa je J0BOHHO Ha-
roBenITeHa MOTYhHOCT, Jia Ce MOse MPHMEHOM Pa-
SHEX TIOBOJGHAX Mepa Ha HOBYAH ONTHI@A] Y BeM-
bH, H cupoBobemeM jefHe oipeheHe BagyTHe TMO-
JUTHAKE, CTBOPUTH IANUPHOj WHPKYJIAIU A YCIOB
CTQTHOCTH MEHWTHHX KypceBa Ha 0asy 3JaTa.

*

BAHTHTATHBHA TeOpHja HOBIA I[OJASH O
TIPETTIOCTABKE, Ja je HOBAIL podd, W jia Vciael Tora
BPeJHOCT HOBIA SaBUCH O NOHYOE U TPAKHE =5
0J ROJHYHHE HOBI@ y HOBUAHOM ONTHIRAJY, & ©
JpyTe CTpaHe, 0] caMe TOTpede HOBTAHOT TIPOMe-
Ta.') MebyTuM. Hapejenuw TIpHMepH W3 WCTOPH)-
CKOD: PA3BHTEA HOBTAHMX CHCTeMa, IORasyJy Ja-
CHO. Ta II0CTaBKe OBe HOBYAHE TEOPHje HHCY YBEK
1y CBAKOM caydajy Taume. Hamopn jpmasa ca
HOBUAHUM CHCTEMOM OMMETATHBME, ROJI CY HIILTH
Ha TO, Ja OAPIEKE jemHY VIBpheHny perammjy wa-

1) Karl Diehl. Uber die Fragen des Geldwesens und der
Valuta. 1921.
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Meby BpeaHocTH 31aTa M cpebpa, us KOrd je HOBal|
KOBAH, YMHOTOMe (eMAHTY]y HOCTABLe OBE Teo-

puje. Bujiean ¢Mo Ja HEje JOBOBHO Ja ¢ OOJACHH

Aenpecujalfja pyluje caMo MPUMEHOM TPUHITHTIA
RRAHTHTATHEHe Teoprje. Jasme ce morasamo, ga je
MOTyhe OIpATH He caM0 MOCTOjaH HOBYAH OIITH-
T@j yrBphuBameM jefHor ojpeheHor RypeHor oj-
Hoca W3Melyy sJaTHOr W cpe6pHOT HOBHA. Beh u
OIpIATH Kype, 0e3 Majo HenpoMemeH, usmehy
31ara ® cpebpa. One HesHaTHe OcCIUIaNEje y
kypey usMeby siaama m cpeGpa, objamimaBajy ce
HE KBAHTHTATHBHOM TeODUjoM, Beh CRYIoOM JpyTHx
yBpoRa. [UBAHTHUTATHBHA TeOpMja 0O0jalrkana je-
MPeCHjaI[Hjy HOBIA KOTHINHOM HOBIQ Y OITTH-
najy, a npaMepd Mujamje mowasyjy, aa je y mo-
MEHTY KaJia ce 0Baj Ipo0dieM DOjaBHO 'y HOBYAHOM
PERAMY OBE 36MIbe, PEKHEM CA000LHOT KOBAHA, PY-
TMje foBe0 Kypc DyIHje y 3[paB OIHOC TIpeMa
CBETGROM RypCy cpefpa; mpema ToMe, IaJame V
BPeIHOCTH DyIHM e He MO:Re ce NPHIHCATH RKOJTH-

YHHE cpefpa Koja ce HAJASUIA Y HORYAHO] MHD-

kynanujn y Muauju. Jlempecujamuja pymmje u
IbEHO CTA0WIN30BaEe, 00jalllbaBa e W TeXHH-
KOM HOBYaHUX oIepamuja, /lape ce roHcratyje
H (paraT, JIa Jelpecujanija HOBIfA  ca 10jABOM
X0ce TeHa, HHUje yBek TOCTIeAnNa Nopehatmba HOB-
YyaHe MEPRYJQLEje, H Ja HAIPOTHB 0BG 110BChathe
KOHTHTEeHTA, Moske OWTH IIOCHeIula opehanmx
BPEIHOCTH HW3a3BATHX HOBYAHOM npuzoM. Hero
TAKO e ROHCTaTyje, Ja mmoBehame KOHTHIEHTA
HOBIA y ONTHIAJY, He H3a3HBA CPasMepPHO IIOBe-
hame BpepHOCTH POGE.

Y CBaKO] 3eMJbH, 34 DABTUKY O IDHMEPA KOje&
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Hpyika HPEAHCTOPHjCKO 002, pasMeHa 100apa

 paH yesyTa (paga #oyp.) BPIIHE ce IoMohy @ mio-
- gpepcTeoM Hopia. OUbaKa JeIWHHIR W3pakeHa §

[IPOMBBOJY — POOH HIH y Pajy — YCIysH, pas-
Memyje ce jerna sa jpyry momohy oxpebemor
Opoja jejuHuna — KOMHYAHA HOBUa. IlpeMa oBo-
Me. oBaj oxpehen (poj HOBYAHMX jeIMHHIR Y Ofi-
mocy Ha ojapeben 6poj 1poON3BOLA, MM YIHHHEHAX
yeayra, GopMupa ey, TAX TPOH3BOJa HIH YCILy-
ra. V T0j PasMeHH, YROIUKO OHA, BAPHPA 110 IEHM.
OJTHYeHS, jJe KYnosHa cha2a morha. M 3310 MOCTOjH
Hojan JlenpecHjalje HOBUA, ako Ce Ieroba Ky-
[OBHa cHAra cMamyje, ¥ 06pHyTo. OBa JBa IMOjMa
IpeMa, OBOMe ROMHCHAMPA]Y, & OBO KOWHCH/HPATHE
H3a3HBA CACBAM IPHPOIHO ¥ IHTAEE: y OBOME OX-
HOCY, KOJH ¢y V3POIH, & KOje CY MOoCIeJuIe JefHe
mojage Tj. Ja Ji JeTpecHjalija HOBIA U3A3HBA
manambe IieHa, WaH oopaTmo? Y OBUM. OJIHOCHMA.
y8pORa ¥ IIOcJelHINa, [ojaBbyje ce jelal eleMe-
HAT, KOMe ce TpHjaje J1ejecTBO, IO RBAHTHTATHB-
HOj TeOpHJH. Ja je V3DOK' ToOpeMehajy IeHa, T,.
ejaeMenar Topeharba KOTWYHHE HOBOA Y ONTH-
majy: ieHe ce Mema;y Kala ce ROTHIMHA HOBIW@
V ONTHIQJY Mema, & KOoMMYHHa pode (TIOHYJa H
TpasRiba ¥ PoOH) OCTaje WCTa; IeHe ce Iemy, ako
ce Topehapa ROMMYIWHA HOBIRQ V OILTHIRJY.
00paTHO. _

Kazpe npumepe mpyska ucropuja? ¥ XVI cro-
gehy, cpegmmom XIX m moderkom XX, cBe 10
pata, KoHCTaTyje ce X0ca IeHa IIPOM3BOUMa, Kao
[IOCTCANIE BeTHROT TIoBeharba MPOHBBOJIIHE B/1aTa,
AJH ce, Ka0 y3poIy oBoMe ToBeharby IeHA, MOTY
HABECTH H APYTH Pasnosu: yoImire, nopehatbe ma-
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PHHCEMX TapH(ha: DPIAHI30BaTHe Pa,IHHEL, TITO je
HA3a3Ba10 MoBehate HAIHAIA: OpraHH3alja TPV-
croBa, kapreda u ap. llojara jawe mudmanmje. n
CHCTEM TRIUPHOT HOBHA, Kao 1ITO TPYKa IIPH-
Mep Dpamimycra. ca acHTHATHA. ROHHCHIHPA Y
Ga mopehavamey mema. Melymum YV OBUM ITIpHMe-
DuMa MOcKe Ce ROHCTaTOBaTH W (akar, ia je je-
UpecHjalA)a HOBHA Y TOYETRY BPJO Mal0 YTH-
Ia/la Ha XOCY NeHA IPOM3BOINMA. H Jda ce OBa
Y BHIIE MAXa 3aycraBhbama, I aro je nuhaammja
npoxysxera. dlopex osux mpmmepa, 1a ce yTBp-
AUTH. a Cy TieHe 32 BpeMe eBPONCROr paTa, v
IPAMEPHMA H KOX JPiaBa KOje ¢y CIPOBETE I0-
Behatbe HOBJaHe HPRYIAIe ¥ MAheM Oo0HMYy.
HILIe VIIOPeA0. OAHOCHO MeBaJe e CPasMepHo
OBOM ToBehaRamy moRvYaHe WWPKYIAMEje. Adn H
Ty Ba/ba VIAHUTH U3BECHe KOPeKIje Y TPaskeby
Y3POKa # TOCTeUIR, ¥ T0 HaRTOM, Ja je mocTojao
TopeMeha, y ITPOMSEOMIE — CMabeHa, TMPOLYKILH-
Ja; Toehama 'y TPOMIKOBHMA TDPAHCIOPTHHM, v

PH3MIIUMA W Jp. CBe Kao TOjaBe PaTHONA CTAWHA. |

Ilower o1 1914 rogume. y chuMa ApmasaMa 3a
BpeMe pata, ROHCTaTyje ce mojaBa Xoca IeHa. ca
noBehambeM HOBUAHe THPKyJaimje.)) Amu ce Ta
TojaBa He MAHH(ECTyje VBEK V MOMOHTY Kaja ce
nosehasa HOBYaHa IHPKyIamuja. V DpaHycroj
O 1918 10 1919 mojume, y TePHOLY PANHIHOT 110-
Behamha KOHTHTEHTA HOBYAHHIRA Y ONTHOAJY, TH0-
JABIBYje Ce CTANHOHHPAHE TEHA POGH HA BETHKO.
A4 Ha TPOTHB Y IEPHOLY VCTATHEHOT HOLYAHOT KOH-
THTeHTa, TIPH Kajy 1919 ToIuHe. 1 1oueTRoM 1920

1) Gustav Cassel. Das Geldproblem der Welt 1922,
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e, M0jaB/bYje Ce jaka Xoca IleHa pOOH Ha
eauro. Hera ce TakBa TojaBa Koncraryje y Ei-
CKROj; TAMO Ce TeHe Temajle Ak U Y MOMEHTY
Rafla j¢ uaBobheHa CyRNeCHBHA pelyRidja HOB-
yape mupkygamuje. OBe ce ImojaBe O0jalImbaBajy
(parTOM. Ja HOBYAHA MHPRYJIANija HeMa 0jMax
JiejeTBo Ha HOBO (popmmpambe nena. [Ipoyuanarsa
Koja cy TpeiysuMaHa Ja ce VTBPAM, Ja JH je
X0Cca TeHa OWIa Yy CpPasMepH  ca _Hmpﬂanmom,
Jaga cy 3a pesyiaTar ROHCTATAlHjy, i oy ce
Hene 1opehade Hajpuile y seMsbaMa y KOJAMa Je
Oula Hajpeha mH(IANEA. A TpOyUABAbA. KO
Cy YHIbeHA 110CTe paTa, KOHCTATY)y V CBHMA
3eM/bAMA, i Hajatby TeHa poGH IPeTXo Peryk-
Iji y HOBYAHO] TATIHDHO] THMpPRYyJamuju. OBaj
HpuMep He OCjAlibaBa Y JOBOBHO] MEDH II0CTAB-
ke KPAHTHTATHRHE TEOPHje, Ja ce y MepH Jediia-
IHje HAJA3H Y3POK ¥ TIOTPEGal YCIOoB Ja ce maa-
soBe Tajamhe IeHa po0H, Beh Kasyje Ja Je PeAyk-
IlFja HOBUAHEe IPKYIANHAje He Y3POX Beh 1rocie-
Jmug fajara Mena.  llpmMepu 12 IpBe TEPHOIE
mocae paTa mORasyjy, & je PeIyRIuja IHp-
RyJalguje WOETa  VIIOpeRo ca NajambeM  IeHa,
QIR J@a ce Iajiamke TeHa .Mmm?d)ecmm A
q0j Mepy, Hero PelyKIHja CHPOBEAEHA Y 11013
yamoj THPKRyTAIEjE.') By ce yriaBHoMe, A&
y eBIMa CayuajeBmMa lopemehaja TeHa U BPe-
HOCGTH HOBIA, He T0CTOje YBEK §l Y CBAROM CIy-
Jajy caMo OBa [Ba eleMeHTa K0 y3poIH 110~
CHHTe OBUM Tojapama, Beh ce Memajy H ApyrH

1) J. M. Keynes. La Reforme Monétaire 1924
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(PAKTOPH, KOJH MOTYy ¥ TOjU yTHIY V jeHOM HIH
ApyroM mpapiy. Y BPeMEHHMa jaKKX H ONITTHX
nopemehaja, Wardefa ja je TeMKO Hah® IOTIYHE
TOTBpJE Ba IMOCTABKe KBAHTHTATHBHE TeopHuje.')

[puvepn noswane pedopye Ayerpuje m Ysxo-
CI0BaYEE WCTO €y Taro moywmm.?) Y Yexocaosad-
K0J “KOHCTATY je ce CIHpoBoherme TIOHTHKE OpraHH-
IeHd, & BATHM JOHEKIe W PeIyKITH je HOBYAHe WHp-
Ryranuje, Gasupajyhu ce Ha ITOCTABKEe KBAHTHTA-
THBEE TeOpHje: ail ¢Be 10 HHEje 00YyCTABHIO0 XOCY
TeHa y BeTuRAM pasmepama. Hamporms, am y mo-
MeHTY KaJi@ je HOBYaHa IHPKYIaIyja mosehana o
S Ha 12 MUTHjAPAH YeXOKPYHa, TeHe TFOUHIbY -
JaTH, B TO y MHOIO jadeM CTelleHy, Hero urro je
I caMa HOBYaHA WWPKyIamuja mobehama. Ay-
CTpHja HaM TIOKasyje seMiby, 'y K0joj je TamupHa
IHPRyTaluja 32 Tpd myTa nHobehama msmeby mpe-
MeHa, CTAOHTH32TKje KpyHA (Kpaja 1922) W kpaja
1923, a y OBOME BpeMeHy IeHe ¢e HECY BHIle 10-
BehasTe, Hero meHe y JIPYTHM 3eM/baAMa, Ca CTATHOM

HOBUYAHOM HMUDKYIAEOM. Y OBHM Ce CIYYAjeBH- °

Ma KOHCTATY]y TiojaBe: npecTamar para, KOJu je
CTBODHO NAIIEDHY NUPKYIAUFY ¥ HOPHAIHUJC
nPoocYKrYWja, KOja je CTBApATA XOCY IeHa ITPOH3-
BOJHMA..

Oxucra mocrapre KBAHTHTATHBHE TeODHje Ha-
71ase CBOTa OUpABlama y CIVYAjeBHMA JaKHX U

1) Bertrand Nogaro. La Monnaies et les Phenoméns.
Monetaires Contemporaine. 1524,

2) Dr. Elemdr Nantos. Das Geldproblem in Mittcleuropa
1925.
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ommTax iopeMehaja — Ty KommdEHa HOBIR Y

WAPRYIAIHju yTHie Ha (POpMHEpame TeHa. AU
¢e TO TIPABHJIO He MOHE Y (PaKCH TeHePaJTHCATH,
HUTH e MO;Kke YTBPJUTH TIOCTABRA, J& C6 Kpema-
e TleHa paBHOMepHO MaHuQecTyje IipeMa Kpe-
Ty KONHYMHE HOBUR Y HOBIAHOM OITHTA]Y.
Moske ce pehu, 1a je HeTawHa W IIOCTABEA, Ja Ce
OMIITY HIBO IIeHA He MOyke TOoXHhH ceM moBeha-

. jbeM HOBYAHe NATHPHEe NHPKyJAIHje B OGPEYTO,

Kao wrro ce To yrsphyje op crpaHe IIOOOPHHEA
RBAHTHTATURHe TeopHje. Kac KOPEKTYDY KBaHTH-
TQTHBHE TEODHje BaJba YOUUTH ORe JBe CTBAPH:
HOBAI[ Ka0 TaKaB II0CTaje CPEICTBO 3a Iimahame
U CPeCTEO pasMeHe jgofapa Tex OHA, Kaja Ha-
CTYIU KOy jeuHEe Trorpeda 3a IOAMIDEmHEM H3-
BECHHUX 110Tpeda, W Kajla ¢e OH HaJa3H y TIOCeCH]H
HOBIA KOjH uMa Ty ToTpely Ja moavupu. Ilpema
TOME, JIOK Taj] MOMeHAT He HACTYIH M CAM HOBAI
He IIpejictaB/ba Opybe 3a pasMeHy, Te IIpeMa TOoMe
V. HPHHIUIY U TeHePAJIHCAHO, TPUIKILY Y HOBILY
ojpehyje BeamUEHA TOREYMjUX [OTpeda, a He H
caMa ROTHYMHA HOBIA, KOJOM AMCIOHUDA TeJHHA
yomite. Y OCHOBH CBOjOj TadHa, je IIOCTABKA [
HOBAI[ JIesKH V JaHRaMa, WM Y KacaMa II0ojeluHIaA
y caIydajeBuMa, aro He TMOCTOJH Y I3HOM MOMEH-
Ty 3a UM T0TpeGa, WU ce OH OF CTPaHe Toje-
JMHATQ, He Moite HaGapuTH HE HyTeM s3apajge —
penTe, HU (IyTeM KpejuTa. AJH aro ce, Kao Ilmo
T0 xohe Ja TpeicTaBy KBAHTHTATHBHA TEOPHja,
VCIeT Beluke KOJM@YrHe HOBNA, TPAkH BMIIE PO-
fe M OHA CcKade .y IIeHW, OHJA Ce MOpa Y3eTH Yy
O0BUP W ORQJIHOCT Ja 'ce y TOM CIydYs]y BHIIe
Tpask® W Homall. ARO HeMa [OROBHO HOBALA 3
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olaBbatbe TPAHCARNUjE KYIIOBHHE I 1Lpojaje y
jenHoj TPUBPEIHO] CPEIUHY, Yeaej Tora IITo CY
ce TieHe moBehase, OHZA ce cMamyje TpAKbA U

10 CMAILEIHE TPaihe uzaspahe, CaCBAM IIpupo-.

aHo, maj meHa. Ilpema osoMe, 10 OCHOBH IOHY1C
I TP, Y CMHCIY KBAHTHTaTHBHE Teopuje, 00-
JACHUTH CBe II0jaBe y TIOMVIELY BapHpama IeHa.
BP0 je TemIKa CTBAD. ¥ BpeMeHHMa HH IAIH]E.
3 BpeMe pama, Kaga cy (apopusnpane H3BECHE
Tpame IPOU3BOALE Y TIOjelHHUM 3eMJbaMa (pamHa
HHYCTPHjA), OCTa j¢ IIopehan OOPTHH KAITHTAJ
nojeTHHUX dpefyseha, Ia H IPUHOCH IIpeMa TOME,
a OBW OIET ca C©BOje cTpaHe moBehaam Cy o
MPUXO0jie PAJSHHRA O JHUHOr paja: CBe je TO
VTHIAI0 Ha mopehame TPOIIKOBA 32 H3/IPiaaBabe,
OJIHOCHO Ha mopehatbe TOTPONIbe, MTO ce Manude-
croBago xocom Tiena. Tlpema Tome mosehatbe MpH-
XOJia TIOjefHHATA je pasior XOCH IeHa, a He II0-
pehame koamTHHe HOBHR. M 3aTo ce mpm 1pery-
SUMAEGY Mepa Ja Ce MSBDUIH PeIyKIHja y HOBYA-
HUTHOM OITHIAJY TOCIYWRIIO OrpaHH JaBAHEM
kpeaura. Ajam OaHKe ¢ Apyre cTpaHe, a Ha TO €&
zadopaB/ba, Jajyhnm RpepwTe, OMOTyhapajy dH-
TOHSWBHYJH paj, 00be CHa(geBame Opybuma 3a
paji, ycaspuiasajy Ha Taj HaYHH IPOU3BOABMY —
jermoM pedd, IMycupajy HPOU3BOAIBY, @ O0BO OHeT
ca CBOje cTpaHe yTHYe Ha Majambe UeHa.

i3 oBWX TIpuMepa BUAH e, Ja e RBaHTATa-
THBHA TEOPHja MOIKE IPUMCHHTH Kao 00 jAllberse
CBH]jy MOHETAPHUX IIOjaBa ROje Oeesiu HCTOPH]a.,
A} ‘ce IPH OBOME He CMEJy 0ACTpasuTH H JPyru
(harTopH, KOJH ¢y W BAKRHE U ROJH HPYHA]Y UCTO
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TAKO OOjallibelbe 3a OBe MOHETapHE I0jaBe. Ilo-

crojm (hakar, Ja ce, YIAABHOMe, IPOGIeM HOBYaHN
CBOJIM HA TIPOGIeM MEHWIHHX Kypcepa, g HTpajy
VJIOTy He HOCTABKe KBAHTHTATHBHE TeOpHje, Beh
TIOHY/Ia W TPAKIba MHOCTPAHe BAJyTe, ROJy Ky-
Iy je TpuTeskasan jgoMahe pasyre, IOJ PASHHM y-
CJIOBAM?, U OROIHOCTHMA,

Ommoc m3Mehy HOBIA JBE 3€MJbe, HCKOBAHOT
o1 WeTor MeTana, yTephyje TadHa peranuja
mpeMa (puEohU HOBYAHWX jeIHHHIE, OXHOCHO IpE-
Ma ROJWIHET METala, KOjy Caipikd jelaH H ApY-
rv HoBalm. 'Tawo ce HIp. RKaike, Ja je jenHa
£ papHa 25,221 BJIATHEX (DPAHI[YCKAX (paHaKa;
TEMe ce WeTHde, a4 Y 0BOj KOMHIUHM HOBIR
MMa ¥eTa KOJAMUMHA MeTama 3i1ata. IlaprteroM,
HaIPOTHB, IIOKA3Yyje ©e OAHOC y DPABMEHH jexEor
HOBII, IIPEMa, JPYDOM, ROJH CY CROBAHH O PAdHUX
MeTama, kKao HIp. WaMeby £ H pymEje, HIH J0-
jgapa 1 (DPAHIyCKOr §paHka, KOJE je JaHAC Ta-
mpnu wosaw. Kaske ce, Ja je MEHHIHH KYDC
HOBI[@ HeHOPMaJaH, Kaja W ako HACTyIH CIIyda]
OCIIUJIEpAIG, [3Jarba. BPeTHOCTH HUCION HUBOA
KOJH je yTBDHeH 32 HOBURHY JeAHHHILY jenme Be-
MJbe IIpeMa Apyroj, ONHOCHO TaJarbe BPEXHOCTH
HCIO)| SBAHWYHOD TAPATETA. ¥ CIydYajeBHMA Je-
IpecHjalje HOBI@ TIOjaBIbYje Ce IHTAbe MEeHud-
HUX KypceBa. jeiHe HAIHOHAJIHE BaJdyTe: EpHUsa
y KypceBUMa je H333BaHa JIETPeCcH jallijoM HOBIA.
[Ipu TperHpamy IHTAHa MEHHIHHX KypCeBa, IO
JIETIPECH jATiH jOM HOBI He TPeoa OOYXBATUTH CAMO
mojaM Taj@ TPOMeTHe BPeJHOCTH HOBIQ, IPEMa
HHOCTPAHOM HOBILY, Beh W IpoMeHe y OIHOCY Ha
npouspousy y semibn. [lpema oBoMe, 00]ATILHE
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RPH3e MEHHUHMX KypceBa JemH y (arTy: CJIOM
BPEJHOCTH jejHe HAIHOHAJHE BATYTE je V HHeHO]
JIETIPECH JATIH jH, OJHOCHO y Iy IbeHe KYIOBHE
GHaTe y YHYTDAIHOCTH 3eMibe, IITO je WCT0 —
v moBehaiby IeHAa TPOHSBOJUMA 'y 3eMJbH. ¥V Me-
HHYHOM KYDPCY je H3paskeHa BPeJHOCT HAI[HOHAJI-
HOT' HOBIQ, Y OJHOCY HbeN0BOM™ IIPeMa, HHOCTDAHOM
HOBILY. JeJHOM HANHOHATHOM BaJyTOM KyIIyje ce
JIeBH3a Ha CTPAHY 8eMJbY ¥ OHa je IIpeiMeT Tpro-
BHHE W pasMeHe. ¥ HOPMAaJHUM BpPeMeHHMA, Y
BPEMEHHMR IIpe Pata, Kypc ce o1pehuBao BIaTHOM
TAYKOM H3BO3a WJIH YBO3a., Ha Gasw OHIAHCA TLIA-
hama usmeby ase semibe. Hoj pasHMX MoHETap-
HHUX CHCTeMA, PasHH ¢y U Ha9AHM Ha KOje ce Bp-
me obpadyEn ¥ mrahama maMeby ase semibe. Koz
3eMaJba 2 MCTHM MOHETADHHM PeRHMOM, XKao
HIp, TAIHPHHM HOBYAHHM DE/RHMOM, O0padayH je
Ol VTAKIIH, QRO je KOJL HHUXOBHX HOBally TOCTH-
THYTa CTAOHIHOCT. AJIH aKO e jefHa 3eMiba Ha-
A3 Y PEKMMY ITAIHPHOT HOBIA, Kao0 0IBOjeHA
VHyTapha HOBYAHA IMPKYJAIHja, pasMeHa HOB-
Ia ca JPYIPEM BeMJbaMa, OHra OHa Ca BIATHEM
WJIH CPeOPHEM BasRerbeM, He MOyKe ce H3BEeCTH Ty-
TeM yB03a W HM3B03a JOTHIHOT HOBIA.

TlojaM KpEse MEHHIHAX KypceBa HEje caMo y
TOjMy JleTpecHjalije HAIHOHAIHEe TPeMa MHO-
cTpaHOj BanyTH, Beh u mojMy necraGuawoctu. Y
HOPMAJHAM BpeMEHHMa, MECTO TOTOBHM HOBIEM,
cpeOpPOM HIH BIATOM, HHXOBHM H3BO30M y 3eMIBY
vy ®ojoj ce miaha, Bpme ce ITahama JeBH3aAMA
CBe JOHIe, JIOK ce 0Baj HAYWH TiMahatba TPAHAYH
ROpHCHOIThY (la ce H30erte W3BO3 MeTaja W Te-
mIKohe W PH3HME TPAHCTIOPTa. 1AM OBH YCIOBH He-
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©TaHy, 0T ¥ OBaj HAUHH ILIahama. To ce Je-
aBa, HIpP. KOJ 8eMasba, Koje Cy sa0paHHIe H3BO3
amaTa. Sa0paHOM MBBOSA 37aTd, OTKIOHMEHY je
3maTHa TAYKA H3BO3A, a4 M 0233 34 KAJIKY/IAIHje
V TpaHHIAMA 3JaTHe TaYke M3B03a. KYPCEBH C€
Kpehy Ha IBTeTy HATHOHAIHE BALYTE. Hecranar
SJIATHE TaYke M3BOsa je T0Ja3Ha Tauka Iaja Kyp-
ca 1peko HopMaJe. OBoj sapaHu cJaexyje ¥ TIpH-
HyJ@H EYPC HOBI@, T 'y OBHM MOMEHTHIM HACTa-
‘6 KPH33a MEHWIHHX Kypcepa. ARO je OUJIaHC TLTA-
hama arkTHBAH, OBAa ce KpHSa He IOjaBbYje O1-
MAX. jep ce He I0jaB/byje HH IOTpeda H3BO3a 3Ja-
ta. M axo OM Ha Kpajy TOAHHE OHIAHC mahama
L OHO AKTHBAH, HIAK Ce IPEKO TOJMHE II0jaBIbYje
OCKY/JHWI[a y JeBH3aMa y H3BECHHM BPEMEHHM,
Te Taga Wy TOME MOMEHTY KYDPCeBH OCIHIHDAjy.
Ope TpuaHKe cy TpaheHe cTBaparmeM IHPRYJIA-
muje MauupHOr HOBIA. CTBAPHH KyPCEBH JEBH3A
Tpeda Ja OIrOBApajy KYIIOBHO] CHas3W HOBIA Y
36MJBH — TAPHTETy IeHa — jep GH y TPOTHBHOM
HACTA0 3ACTO) y W3BOBY, @ OBaj OH Ca cBOje cTpa-
He W3a3BA0 HOBe OCIHJIAIU]e MEHHIHUX Kypce-
Ba. Y BehmHH coydajeBa, KpH3a RYPCeBa HHJE
pesyarar Temkohe Ha0aBEe 3iaTa, KOTa je Rao
IO ce TO MECTH HecTaxo yciel HEgIaiaje ¥ Ia-
THpHe IUDEyJalmje, Beh je Ta KpHsa IOCTETAIA
Y OCHOBH ITPOMEIEHHX YCJI0BA Ha JEBH3HOM Tp-
JKMIITY, YCJe] CTBAPHe HeMoryhHOCTH yIoTpeoe
3ata, jep je H3B03 3alpabed. IIpema oBoMe, KpH-
3y MeHHYHHX KypceBa H3as3HBa CaMa OROIHOCT,
Ja je HecTalo 3JaTHe TadKe H3B03A, Ma U HE OHII0

wH(IAIHIje. . '
Kojur cy T0 y3pOIH DasHEM OCHHIATHjaMa y
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RypcepuMa JesHza? Ha mpBoM MecTy 07 yTHIBjA
Je Ha (opMEpambe MEHWIHNX KYDCeBd NJAATCHCHIU
owaanc. CyMa By9eHUX MeHUIQ Ha, HHOCTPAHCTBO
(opMupa ce ma GasH cyma TOTPAUKHBARA, ROje
VM3 jejHa. 3eMiba, TMPeMa HHOCTpaHeTBy. Fhux Ky-

Iyjy AYRHHIM y HHOCTDAHCTBY, Te G TOT, BETH-

"HHg OBHX KYIOBMHA, IIPEMa, CYMH BYYEHHX Me-
HUT@G, Ha MHOCTPAHCIBO, KOJOM €€ y JaHOM MO-
MEHTY pacmoJaske, oipebyje momyay u Tpammy,
OTHOCHO M323HBA (pIyRTyalmje y MEHHIHEM Kyp-
CEBUMa y TpaHHIlaMa BJaTHEe Tadke. Y CIydaje-
BHM2, HOBYAHHX TIOpeMehaja, Ha (opMupame oBEX
* Kypcesa 0] yTHTja CY H IpyTH (PAKTOPH: H3LJIe-
MM eROHOMCRH 84 CRODY OymyhmocT; mpegsubama,
V TIOPIeNy TAATHOT Ommanca M OyayhHocrd; G6y-
IIeTCRa, ONHOCHO (PMHAHCHjCKa CHTyallWja BeMJbe,
T¢ ¥ NpeIBuharma y morIely HOBe M I0jadane HOB-
UaHe HH(IAMEje; COUHjAIHe W TONUTHIKE 1IpH-
TARe y 3eMJbH U JAp. OBH OBH (PARTODH Cy y Te-
CHOJ BE3H 32 (PAKTOPOM CREKYyIayuje: IeBU3HO TP-
/KHIITE je y BeJTHKOM OpOjy CJIydajeBa TePMHHCKO
TPUREIITE, HA KOME ce TPryje ca JeBH3aMa, TujH
poroBu Tagajy y Oyayhmocrn. Kama v semmbn me-
JocTaje JOBOJbHA KONHYHHA JEBH3A, 34 HHOCTDA-
Ha, Trahama, npuéeraBa ce KpUIETHEM OIEPALH-
jaMa: oTBapamme TeKyhnx padyma OX cTpaHe HHO-
CTPRHHX OaHaKa; IOBIAYeHe HWHOCTPAHHX JeIioa
KOJ HOBYAHHX B3aBOJa; HCROpUNThABAmE J1emoa
CTBODEHEX KYIOBHHOM 0] CTDAHE WHOCTDAHCTBA
Jovahe BagyTe, pagu cuekynamuje. Ipema oBoMe,
Ha MEHWIHE KYpPCeBe yTHYy HE caMO N'OpHe OKOI-
mocTd, peh ® Beha wiam Mama Moryhmoer noGH-

jama Kpeuura, y HHOCTPAHCTBY, KOja yTHYE Ja ce
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.Jmcme WIH Teske HBMHDe MHOCTPaHa [yrOBAH.
“Ejir ¢y POKOBH TpHCIeTH. VI TH MOMEHTH Jajy

MaxXa CIEKyJAIHjH, Ja OHg €& CBOje CTpaHe YTH-
ye. Ha Kypcepe JeBHSa Yy DASHEM TPABIAMA.
Hacraje maTame: Ja JH TPeOa y HOBYAHO) IHp-

. RyJAIEH TPAKHTH TIABHE y3POKe (IyRTyammja-
pr Mg, ymﬁeﬁnﬁm Kypcepuma? Homeraryje ce, Aa

VHYTPAIIH, Jelpecrjanuja HOBI@, KOJa €6 MaHH-
'(pec'ryje Ha Kperamy TeHa POOH, U JIeHPecH JAIH|d
C¢II0/bA, Ha WHOCTPAHUM TP/REIITHMA, KOJa Ce Ma-
uudectyje y ryOHOuMa Ha MEHHIHHM KYyPCEBAMA.
we My yUOpeIo H PaBHOMEDPHO; IpeMa OBOME, H
10 OBOj TOjaBH, He OW Ce MOIIO0 pehu jga cy OHe
IHOCTIe [UIle HCTHX Y3PoRa. ¥ JaHalImeM H y CROpO
TPOTIIIOM BpeMeHy, BHIAMO IOjaBy, A& Ce BpiIe
BeNNKe OCIIAIHje Ha MeHHIHHM KYyDCEBHAMA, H
aRo je HORYANA TAIMDHA IUPKYJANH}d OCTAJIa HA
weroM mHBoy. 1lpema oBOMe, Ja OH ce 00jaCHHEIE
ope Tojape, waMehy nopYaHe MUDPRyJalH)e H Ba-
PHPAIBA, KYPeeBa, MOpPaMo e IPHIDYIRHTH OBOM
HaFaramy: TANHpHH HOBAI[ BPeIH OHOIHEO KO-
JMKO je ¢TBapHO IOKDHBEH METAJOM, Te H Kypce-
RE 3apice 01 0BoTA OfHOCA HaMeby TOKpHha H
popuane evucnje. Mehyrum y TpakCcH MOKA3aJ0
ce. a0 je Kypo TQIEPHOT HOBIA MHOTNO BHINE T4~
@0, Mero mwTo OH TO Tpedaro Ja Oyxe, Y OXHOCY
ma nosehame IanmpHe UHPRyJalHje, Te ce y
ORIM CTyURjePHMA HAJA3H VBeR jade TIOKDHBEH,
1Er0 [ITO je Herop TYOHTAK Y BPeIHOCTH. C mpyre
crpane, WHQIAUMJOM BeIITAYKH noBehana cpel-
CTRA 34 KyIOBHHY, IIa IIpeMa TOME BeITAYRH I0-
neliama KyIopHA CcHara IeuHe YOIuTe, YTHYe Ha
VBO3: W3a3HBa XOCYy IeHA V VHYTPAIIIBOCTH 3€-
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MJBE, W OTKIaba, |V IOIVIeLy YBO3a, Tellkohe ¢TBo-
peHe TYOHTROM Ha KyDCEBHMA, & G Apyre CTpame
Tapamile JOOHTKe Koje HMAjy HIBOSHHI[H -Hpe:
M@ OBOMe, HOBa HH(IAIMja KOja Mema chj&mva
Y 3eMJbH, y IOTIery KYIIOBHE CHATe IIeTHHe, MOmi
KOH3CKBEHTHO W peJanujy usmehy RyIIlOBH’e CHa.-
e HOBIA, y 3eMJBH M HeHOT KYIOBHOT KATAIIATET:,
Y HHOCTPAHCTBY — yTHYe Ha IOTOPIIAHE IIATHO!
OHJTaHCA, Te MpeMa ToOMe H Ha MeHHIHe KypeeBe

Ha mporus, pexyrmuja y IHPKYTAIHjH, YTHIe B
perraggnpaj}be PaBHOTe:KEe H Ha MOIPABRY Kypee-
ﬁ;‘m PaBHO Ja he_OB:_;L,} YTHIIa] 3aBHCHTH 0] Be-
{UTTHHE CAMe PeJyRITHje v HOBYAHO] IHDKY.IAIH-
JU: aKO je OHA He3HATHA, He MOKe ce pehu xa he
IheH YTHIA] V OBOME TIPABIY GHTH equa(;a}{ u
4RO Je NejecTBO OBAKBe Mepe BHINE O TCHXOI0MI-
KOT 3HavYaja, ITO je HCTO TakO 0] BaskHOCTH. Ha-
CTaje IATae: Koje HopMe oapebyjy MeHmume
Kypcese, K0 Cy OHH TDENITH 3JaTHY TauRy ? v
OBOME TIOTJIELYy VBHMajy ce y o03Hp OHOCH KO JH
mocToje HaMehy xynosene cnaze nosua 4 semiu
U 16€206¢ KYNOGHE CHA2C Y UMOCTPANCTBY, OTHOC
KOJH je U3paskeH ITPETBAPAEEM | oﬁpafqyné.sa%e\t
NAIAPHOT HOBI@A Y HWHOCTPAHH 10 JAHOM Kfypc{'

Mucnu ce, 1a ce kypeesn (opmupajy v rpamil-.
IAMa OBAKBHX [BAjy KyNOBHHX CHATA HOBIA —
y TpaHmmnamMa napurera yena. MebyTum, y opome
IOTJIeTy MOsKe ce TaaHo pehm camMo To: 1a ce pae;
MeHa pobe HaMeby JBe 3eM/be BDINM HOPMAJHO

CaMO aK0 KyPC JEBH3a OJrOBApA TAPHTETY Ixeﬁi
pﬁe 3eMJbe. A aR0 MO e TOCTOJH, OHJA TAKBA pa-
AHEQ yTHYE Ha TPOMEHE Y ILTATHOM CHIAHCY, a
OB OTET ca CBOje CTpame, YTHIE Ja ce Kypc je-
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pusa POPMEPA Y OKBHPY OBOTA KYNOBHOT 1IApH-
teta. Hapasho jia ce oBa JejcTBa W TOCJHEIHIE He
Omaskajy oIMax, Kao M Ja caMa 10 ceGH IpPOMEH:
V KypCceBHMa JeBH3a HHje y MOTyhHOCTH Ja J0-
Bejge vV CRIa] INIATHH OHJIAHC, QKO HHCY TIPYy7Re-
e MOTYhHOCTH 34 J1ejCTBO H APYTHX (PAKTOPA. Anm
je MIAK jacHO, Ja je KYNOBHH TAPHTET Taj dax-
Top 0 yTHIaja Ha (QopMHpae Kypcesa. Romera-
TOBAHO je jJaJbe, Ja TleHe y SeMJbH, H Tope) HH-
(haanmje, MOTy OcCTaTH Ha HCTOj BHCHHH, QRO CY
KypCeBH CTaOHIHH, ka0 W 00paTHo, Xa ce IEHe
ey, M ar0 HeMa HH(IalHje, aRO KypCeBH Ik-
qajy. llpeva oBoMe, ¥ MOMEHTY KaJj@ HacTaje Io-
Kper Ja ce IieHe TIPHJArOje H ypaBHOTERe Ha HH-
BO TIAPHTETA, TEHA Y 3eM/bH ¥ HHOCTPAHCTBY, TIPH
¢Ta0NIN30BAH0] MOHETH, ApiKapa MOPa IIPery3e-
TH Mepe Koje MMajy Ja OTKJOHEe BemTavIro O1p-
JRABAHE TICHA, TIPHMEHOM (DHHAHCH JCRMX VBOSHAX
M W3ROBHHX IAPHHA; MOpA Ce TIOCTeIleHO OJIpH-
HATH NPHXOJa I@PHHCKEX W JPYTEX, Te IpeMa
TOME NDUCTYIHTH H CMambHBaby OyUeTCRHX Te-
pera.
W3 oBora coaeiyje. da je IpH HalOpHMa Ja ¢
IOCTHTHe CTa0WTH3AIMja HOBI@A TIOTPEOHO Y3eTH
v 003Hp KyNOBHH TQPHTET HOBIQA, Ka0 YCI0B 31
crpoBoheme M yuUBpIThHBaHe OB CTA0HII3ATIH-
je. YOoCTazoM y CBAMA 3eM/baMa 'y KOjuMa Cy IIpe-
Jvaene Mepe 3a U3BOhEmEe cTatnIEsaIije HOBIA.
OcTBapeH je HOB IIApDHTeT Yy KypPCeBAMA, BOjiehu
patdyHa O KyIOBHOM TADHTETY HANMOHAJHE Bai-
ayre. Bes osoea napurera Kypcesu oeeusa ¢y
GUKTUEHIU U TEWKO Ce 00PHaAsajy Ha NOCTURHYTO]

BUCHHU. sy
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SHaYa] HOBIA W HOBYAHOT IPOGIEMA, HECYM-
IBHBO Ja JeRH Y MUTaHmy KyIOBHE CHATE HOBIA;
YV OJHOCY Ha IIpOMeT J00apa, HOBAI[ IPeICTaBHA
MepuaIo BpeaHocTH. IIpoMeHe y HHBOY BpeIHOCTH
jeane oxpebene HOBYAHE jeTHHUIIE, QKO e Te TIPO-
MeHe JelaBajy jeanoo0pasHo Tj. KO OHEe Kao Ta-
KBe II0JjefHAKO YTHUY Ha CBe [IPUBPEIHE OJHOCE
v Jjemmoj oapebenoj mpuBperHO] CpeIHHH, HHECY
0t Behera M RAITHTAJHHET BHAYAjA IO MPUBDPEIHE
1 COIMjaTHe WHTepece Te cpefune, Ao OH TIpej-
ITOCTABHIH, TIPHMEPa, PAIH, 1& C6aKu MOjeOuHay,
veaex IIpoMeHe Y HHBOY BPEIHOCTH jeTHe HOBYA-
HE je[lUHHIe, 3apajd CBOJUM pAJOM, HJIH ITyTeM
peHTe Jo0uje IABOCTPYEH OPOj HOBYAHUX jeJWHH-
118, Her0 IITO je J0 TorTa BPeMeHa HMAao0, & Y HCTO
BpeMe, Ja My Tpeba ABOCTPYKo BehH Opoj HoBYA-
HHEX JeJHHUIR 3a IOJAMHpEHme IoTpeda M 00aBba-
e M0CHTa Y TPAHHIAMa, [y ROjEMA je 10 Tajxa 0ba-
BJ/BA0, V CYIITHHH M CTBAPHO Ty ce He OH JeCHIa
HHKAKBa IIPOMEHA, HUTH OH MOMJIO OHTH TOBOPA
0 KaxBoM Topemehajy ycie] IPOMEEHEHOT CTaBa
V moriexy BpeanoctH Hoia. IIpema ToMe, mpo-
MeHe y BPeTHOCTH HOBIQ, OJHOCHO (60/be pehm y
LeHaMa, HMajy CBOTa SHaYaja 10 IPHBPEIHE H
COIUjaJIHe WHTepece jerHe cpeIHHe caMO W OHJA.
AK0 Hucy OJ jeTHAKHX TIOCTEIUIA 33 CBaAKOTA M
33 CBaKkH OJHOC, KOJH ;¢ J0 TOTa MOMEHTa 0HO OJ-
peber HOBUAHWM OFHOCOM. Y OPAKBHM caydaje-
BHAMA CBAKAKO Ja IPUXOIH M H3IMUL if0jeTHHAIA
HACY jeAHOOOD3HO UBMEAHH, Te H IPOM2ide ¥
neHaMa W HaJHUIaMa, Torabajy Ha pasie naumHe
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¥ PasHO] JAYHHH DAasHEe JAPYIITBeHe KId’e, CTBA- -
jyhu Ha jeqHOj CTpaHH OOHIBE @ Ha JPyroj Ge-
. OBO ce Jilecun0 Tocae 1914 TOTHHE Y TO] vepH,
. & je W3 OCHOBa TePTypOMpaHa comujaida 0asa
. Ha Kojoj je moumBago InpeaparHO ApymTBo. Ilo-
9eB O] Te TOJHHe, IIOCTENIeHO ce Y TOjeImHEM
 seMubaMa 10BehaBa0 KOHTHIEHAT HOBIE Y OUTHIA-
jy, He 10 TOTPeGH Kao CPeICTBO 34 nahame, ech
;'»*"i{m JPYTHX Pasjora, ¥ T0 Y T0j MEPH Ja je Hacra-
@ wEQIamEja. A I0ocae  CBPUIEHOT eBPOIICKOT
para, Kako Koja JApiKaBa W y KOjoj MepH, IOMITO
jé To¥ena cpehHBaTH IIPHJIHKE YOIIITe, TPHIHKE
~ Koje cy CTBODeHe Ra0 TOCHefulia pata, TOIesa je
- Ja cy30Hja H OTRJIAMA HH(IAmH]y, & CMambyje
M OrpaHMYABA IOHYAY y HOBIY, cac0pasHo Ii0-
“TpebaMa TPUBDEJe, jeJHOM pedyH: Iodena je Ja
“cmposonu jeduamujy. Jpyre gpiase, DasHUM Me-
pama, TeRHTe Cy TOMe, Ja CTA0HIH3Hpajyhu
 BPeHOCT HAITHOHAJIHOT HOBIL@, CTACHIH3Hpajy Iie-
ne. 11 seh jamac MOskeMoO TOBOPHTH 0 IOCIETHIA-
' Ma W jepHe W JpyTe IojaBe; W WH(IANMja M Je-
(prammja mMase ¢y cBoje pbaBe pemepRycije Ha
“COIHjaTHOM W TIPHBPETHOM ODTaHH3MY JDYIITBe-
HOM.

Ilpu pemasamy BadyTHOT IpoGIeMa, TOPes
OHHX Mepa  Koje ce MOTY CMaTDATH JHCTO H CaMo
K0 Mepe TeXHWIKe MPHpPoJe, IHTAH6 H OJN0BOD
Ha OBO ITHTAEHE, OJf KAKBOT je VTHI@Aja jefHa a oj
KaKBOT VTHIAja JPyra TojaBa, y (asd BaJyTHOT
-060JIeHa, MMa, CROTY, BeIHKOT sHadaja. 07 pesyi-
TaTa THX MCITHTHBAHA, YMHOTOME 3ABHCH H pelle-
ibe, KOje ce WMIO3Hpa, W Koje he ce IPUMeHHTH
npH crnposobeny MOHerapHe peopwe, kKao mepe
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koja he OTRIOHHTH BawryTHe mopemehaje M HeroBe
nITeTHe IPHBPEIHe M COLMjaJIHe TOCHeTHIE.

Ilpu oBoMe pacMaTpalby HeRa IOCIyH&e TPH
Kaace JApYIITBeHe Kao MPHMEDH JejcTBa HH(IA-
umje w jeduiaimje: Kiaca penTujepa (LMITEHIA,).
npeoyserhuka W naowuvapa (pagmura). Ma On
ITe/MIla 0JBaja0 HOBAL, Ha IOTeIkYy, WU IOCTao:
peamujep, KOjH he YMKHBATH ILTOJOBE YJ/IOMREHON
HOPIIA, Y/RHBATH DEHTY., MPeU je ycaos 0a 8peo-
HOCT HOBUA OYoe 3a U36ECTAN  MePUoD GpeMena
craana.') OBaj ce ycaoB HaMehe GKebOM IITeTHIIe.
18 TPHMA CTAJHO PEHTY 110 BPEJHOCTH jeIHaKy, i
xa 00e3bej i moBpahaj ymrehesuie Y eKBABAJICHT-
HOj BpeAHOCTH yJodmennx cyma. IIpeva oBoMe,

IHOCTOJAHOCT V BPEIHOCTH HOBIQ OHTAH je YCJIOB:

38 TIOCTOjambe DeHTHjepa M mOcTOjame pente. [la
O ce TadHMje YOIHAO JejCTBO MOHETapHOL 0060-
JTemba, KOPHCHO je mMcTahH, v ROM ce CBe OOTHRY
IojaBbYyje ONHOC PeHTHjepa: CONCTBEHHK go0pa
VCTyIa, Ta JpynoMe 101 YIpaBy H eKCILIOATama ]y,

sajpikaBajyhi W Ha JaJbe TpaBo CBOJHHE (IPEMe]:

AKIMOHAPCKHX (IPYINTABA): COICTBEHHK J00pa.
JTHINABA, Ce CBOrA J00pa, TIPHBPEMEHO H 32 M3BECHO
BpeMe, a Kao HARHALY 3a TO JoOHja TOJHIIEE ¥3-

BeCHY CyMy H3paskeHy y HOBILY, ¢ THM Ja IIOCJE

W3BECHOI BPeMeHa IIOBPATH OIET MPABO COICTBE-
HOCTH T CJ0GOHON PACIoNaramba (PasHd OO THI
3aKylla); H HANOCIETKY, COICTBEHWK 38 BETHTA
BpeMeHa, YCTYIa cBOje 0GP0, y3 HaKHALY 3a M-

BeCHY TPajHy TOJHIIILY PEHTY, H3DaskeHy Y HOB-
Iy, HIM y3 HaKHQIY PeHTe 3a H3BecaH POK H It0-

1) J. M. Keynes. La Reforme Monétaire. 1924,
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ppaha) KalMTasra y HOBIy IIOCTe H3BECHOT POKA
(mpEMep: XHIOTeRe, o0amrampje ® gp.). Taxo ce-
(opmEpa oxHOC H3Mehy peHTHjepa W TIpexyser-
HAKa, ROJH je OJaRIIao (POPMHAPAHE H TPYIHCAEDE -
KAUUTAJIa H3BYYEHUX M3 [IMPOKHX CJIOjeBa Ha-
PORHHX.YIIOTpeOa HOBIA, y OBOMEe IWJBY, Gasupa
Ha PasHHUM YIOBODHMA, KOJH CTHIIYJHMILY YCJOBE
34 NAACHAH KANUTAIQ; ¥ THeMY je OTH9eH Kanu-
TAAUCTUYEY CUCTEM 33 DABTHRY O CHCTeMa TIPH-
paTHe cpojuHe. OBaj CHCTEM Tpaje CTOTHHE TOJIH-
Ha ¥ OH je OMOIYhHO PasBHjambe BOJbe 32 IITej-
HoM, M OMOTYhHO KamuTasusmparbe yurehesuna
" goprupare napoonoz xanuraia. OH je OMOTY-
hwno penty 'y 00/IMKYy HHTepeca 1 WHTepeca Ha, |H-
Tepec, a Ha Kpajy OOracTBO KOjUM JaHAC PACIO-
Jaske IHBHIM3aIHja cBera. O Jpyre cTpaHe, OH
je Guo cTuMyayc 3a (popMHpame Kaace TIPery-
BeTHHRA, KOJH ITPeIy3UMajy IIPHBPeIHE TIOCIIOBE,
Te crposojehH WX Kpo3 pasHe TPUBDEJHE YCTa-
HOBe, OPTOHU3Y,y HAIHOHAJIAH paj HA MOIEPHO]
ocrosd. Bepa jga he noBal 3aJpRaTH CTATHOCT Y
3PEJIHOCTH, 0HO je TPeLyCJIoB 33 IOBOJLHO TICHXO0-
TONIRO CTBAPALe TPHIHKRS V TOTJIeLy popMmupa-
1, PeHTe.

Wurepecantio je ucrahW OKOTHOCTH, KOje CYy
ce (popMupase, H OHIe IVIABHH y3DOIH Ialamy
BPEHOCTH HOBIA: TO Cy OKOJHOCTH OJHYEHE y
JpikaBHAM (PUHAHCHjaMa TOjeTHHHX JApAaBa, Y
OCKYJIUIIN JOBOJGHHX CPeICTaBa 3a (PHHAHCHPAHE -
H Yy OKOJIHOCTH J& je Kiaca Jy/RHAYKA JOOHTa
HOMHTHYKY TIpeBary. OfaBHO je (I03HATA TIOjaBa.
Ja Cy TOjejHHe JpskaBe, IOMOhY TIPHHYJIHOD Kyp-
ca, TOTOPMABAjyhH CTBAPHO HOBAIL KOJH CV KO-
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BaJie, HAJIABHWIE Y TOME H3BOD CBOJHX (PHHAICH]-
CREX TIPHXOJa, AJH ITIOpe] OBODA HOBAI| ¢ T 'caM
MOTOPIIaBa0 yc/Ie] PA3HUX OKOJHOCTH H TOJ Pa-
BHAM yTHIAJHMa, BaH JoMallaja JpikaBHE BJIA-
CTH. Sa BpeMe ITPOTEKJHX CTO TOJHHA Tpe OBOTA
paTa, HOBAI[ Hije MHOIO Tajao y BpepHoctH. CH-
TYpHOCT 34 yJaralbe HOBI@ y peHTe OHIa je ¥
MCTHHH BeJIHEKA. !Hpeux par 1914 roguHe, OCETHO CE
TIPEMETHIA PA3IHEA Y A0TaJaHeM HUBOY BpeIHO-
CTH PeHTe, a I0cJe PaTa PAs3TuKe ¢y ysele OrpoM-
He pasMepe, VeIe] jakor Taja y BPEIHOCTH Ha-
HCHAJHe BagayTe. MHOre ¢y HMaryOmae = CacBHM
BPELHOCT TAKO [ JaHac HeMajy HHKAKBY BPel-
Hocr. Ha cBe ome OGTHKE PEHTH EPA, Ma Y ROjY
BpCTY OJHOCA Y TIOTJIeAy peHTe, Ialaibhe BPeLHO-
CTH HOBIA MMAJO je BPIO CYICOHOCHHX IIOCIIE-
Jmma. ‘A Meby mmMa, cpemmba KJIaca, MATEDHjal-
HO W DeJaTHRHO HajBUIe je mpeTpHesa IITeTe H
TO V TOj MepH, Ja ce Mocie paTa oceha CBakKO 0]1-
CYCTBO BO/bE 33 TITEHEHOM. '

Kaxpe ce mojape Mamudectyjy Ha pelLy IIpeny-
JeTHHRR, Veael lajama BpegHocTH HoBma? Ila-
Jatbe BPETHOCTH HOBIA, OJHOCHO TOBehame IeHa.
VTHIe TOBOJBHO Ha PasBHjalbe JeJaTHOCTH M YOIl-
nITe TMPHBPEIHAX TOCTOBA. AKO Ce BPEIHOCT HOB-
Ia cMalbyje, TO CBAKH OHA] KOJH JyTyJe H KoJd ce
o0aBe3a0 J1a II0Cae H3BECHOI BPOMEHA II08a JMIBEHY
CyMV HOBAaIa BPATH, KODHCTH Ce OBOM OKOJIHOII-
hy, jep cyMa Kojy ce 00aBe3a0 Ja BpaTH, IITO
jyske Oyje Tpajao Taj ONHOC, W3HOCH CBe MaibH
0 Hero paHuje MTo je OHa H3HOCUJIE y MOMEHTY
sajyskupatba. T0 HCTO BaKH W 88 crape JAyrose
BaKJEYUeHe HA H3BecTaH XIV:H Pok. TEm ce of-
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JalmbaBa MOjABa Jd CY CPETHO NPONLIH OHH, KOjH
Cy IIpe paTa WMaJM XHIIOTeKapHe JyroBe. Y OBO
JioGa, TPeAy3eTHHE 3apabyje Ha HOBYAHEM KOH-
JYKTypaMa | M3 HBUX H3BIAYH JOGHT. Y'CIe] OBHX
10jaBa, TPrOBall KOJH HMa HA CTOBAPHIITY Pode,
sapabyje nporajyhu poby mo moBmyM memama, ROje
ce (POpPMHDAjy y CpasMepH Maja BPeIHOCTH HOB-
n2. Tpropan Ha 0BAj HAMMH CIIEKyUIHIIE Ha XOCH
TIeHa pobH, M Bajgyvkyje ce MPeRo TPAHHINa, A3 OH
IITO BHIIE HCKOPHCTHO OBE TOBOJbHE KOHjyKType.
Iipema oBoMe, axo meHe POGH CRady, TO OHA] ROju
Jje y3eo HOBal Ha KPETHT, y MOTYhHOCTH je ja
EPATH JYT y MAIb0] CyMH HEro UITo T je y CTBapH
BARIBYTHO. ARO jefHA CyMa HOBAIQ, H3PAsKeHa y
poGi, IpejcTaBba BpemgHocT 100, a Jo0ueHa je
0 5% TONUIIEr HHTepeca, & Ha Kpajy TOjHHe,
OIeT y OJHOCY TpeMa poOH, Bpeau 90, OHJA je v
CTEAPH TIOBEPUTAI JOOHO HATPAl, ca HHTEPECOM,
caMo 94'/,, Opaj pumep yrasyje Ja TpeGa y Bpe-
Meny wH(Ian@je, Pa3IHKOBATH JBe HHTEPECHe
CTOIE: HOBYQH) WHTEDECHY CTOIY M Peany HWHTe-
pecry cromy. HopuaHa WHTEeDeCHa croma y TOp-
BEM cIyvajy Ouna je 5%, @ peatHa OHIa je
MEEYC 5%. O0puyto On GHI0, ako GH ce Bpej-
HOCT HOBIQ, MapaskeHa y poOH, Ha Kpajy TOZHHE
nosehasta. M y IpaRTHIHOM JRHBOTY, y OBHM MO-
MEHTAMA, OIMINTa je mojaBa, Ja €€ IpPeMa OBUM
OROJTHOCTUMA DPaBHA W HHTEPeCHA CTOMA, Koja ce
10 TIPABHIY Y BPeMeHY IaJama BPEIHOCTH HOBIA
noeehaBa, M Ha Taj HAUEH YTHYe Ha ypaBHOTE-
JReEe OJHOCA ~ MaMehy ®HORUAHE M peaJHe HHTe-
pece crome. Yoeheme 1 npexsubame, 1a he Bpen-
HOCT HOBI@ TIAJATH, HATOHH IIPEIY3eTHHKa y CIe-
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RyJaI[Ejy H ca PoOOM # ca HoBIeM. OOPHYTO 0BO-
Me JlelllaBa ¢ Kaja BPEJHOCT HOBIY pacTe, OJHO-
¢HO BpeHOCT pobe maga. MHrepecma croma y
OBHM MOMEHTHMA WMMa BeJTHROI yTHI@ja, jep OHa
“PeTyJIHIIe OJHOC Yy IIOTJefy Jy/RHUKA ¥ IOBEPHO-
ma. Ilpu ay6ibeM pacMaTpamby OBHX T0jaBa, BHJIH
woe, Ja je y TepHoly Tajaiba BPEJIHOCTH HOBIA H
TIPHBPETHOT TI0JETA, ROJH je OBHM TaJ[0M H3a3BaH.
V MAIJIOBATOM CTaiby ITHTAEe O TOME: Ja JIH j& Of
OTNITe KOPHCTH OBA €BOJYIHja PUBPeTHA HA
oBaj mauun W3aspaHa. HoHeraTyje ce /pamar, Ja
e V OBAM BpPEeMEHHMa, jefHa KjIaca 0OTaTH Ha
paTyH Jpyre, M HacTaje MHTAHmE: Ja JIH OF mTora
uMajy KopHeTH ommTH nHTepecH? Homcraryje ce
darar, Ja ce y OBAUM BPEMEHHMA, 110jaTaHOM ¥ He-
(PA3MEPHOM IIOTPOIIIHOM, HHIITEe CBE HAPOJHE Y-
‘mrreheBuHe, H A je MTeIHA CACBAM HA HUCKOM
CTYIIbY W CIOPamIHa mojasa. llomaro ¥ HelpH-
METHO TDOIIH & W CAM HATMOHAJHH KaIMTal, jep
‘ce T00pPKAO TOjaM KaluTajga M TojaM TPHHOCA.
OHOCHO JOXOTKA, Te MHPOKe Mace HAPOJHEe SKUBE
HA paduyH yiTeheBHHa M HAa PauyH mocrojeher
“RAITHATATIA.
A Rako y OBHM NPHIHKaMa CTOJH HEOHUYAP
— paxgark? Ommra je mojaBa Ja ce CTBAPAH TPH-
X0] HaJHAYApa CMambyje 3a BpeMe lalamd Bpel-
HOCTH HOBIA, Tj. y BpEMeHY MOTHBAHA TeHa. AJH
€y HIaK, Y MHOTHM TpPaHaMa, PajHHIH 00es6e-
JTAITHE cebe 0] OBHX phaBHX yIHIfdja TOpacra MeHa.
“Te cy, MOWKe ce yriapHome pehm, ocramm y TOMe
TIOTIely Ha HHBOY, Ha KOM® Cy IGHIHM IIpe PaTa.
Par je ymHOINOMe M3MEHHO HAIHH FKHBOTA Paj{HA-
_KWX Maca, ¥ TO je TPEMOPABAJO Ha CTATHO Pery-
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| JIHCABAFe CBOTA OJHOCA Y IIOTJIeLy HaJHHIE mpe-

- Ma, TocaofaBy. TloBo/bHe KOHJyKType oMonyhmte
Gy TIOCTOABIIC /12 Y/I0BO/bE Y MHONOME BaXTEBHMA
pajHEEa, A C Jpyre CTpaEe, CMAWmEHe PagHOr

BpeMena, Kao TocaepaTHa I0jaBa. ITOMPABHIO je

. IHHXOBY CHTYQIH]y.

M raja ce mocie opora 3aIHTAMO: KakBO je
JJCTBO HMAJI0 TIATAhe BPeJHOCTH HOBIR@, OJNOBOD
PHACH YTIABHOM M HAJBHIIE: INTETHO TO KJIACY
PEHTH jepa, ONHOCHO Ha MTeIHY Koja je CACREM
omeMoryhera. Ilurame y oBoj TammJ?eJo,u Kalmu-
TaIHe BPEJHOCTH, jep Ta OROIHOCT, Ja je IITe[Hba
llada Ha HAJy®e pasMepe, 3HAUH OHeMOTyhapame
‘CTBADAHa HAPOJHOT KAIMTAJN, BHATH OHEMOTY-
‘hapame samocraBalba HOBHX PajHdX CHald, Kao
TIOCAeHIa HOBOT, IPHPAINTaja Y CTAHOBHUIITBY
SHAYH CIIPEYaBatbe CBAKOra HOBOTA MOJETa Y IIPH-
BpeIn J0THYHEe 3eMibe. Y BpeMeHy jedraije,
KoOJa uMa JIa TOCTHTHe TioBehathe BPEIHOCTH Ha-
gpﬁ&ﬁfﬂm H;mua,, molnpaBuhe ce CHTyammja PeH-
TH epa, aau he ce TOTOPIIATH CHTYAIHja I -
iy P! yamaja mpexy

IIpema oBoMe, jacHO je 1a W TaJame W TOpacT
BPeJHOCTH HOBIA WMa PhaBHX HOCIEIHIA HA, TIPH-
BpejHe oxHoce y 3emsbu. Mndmammja H ca mHoM
CROIMAHO CRaRabe IeHa, yOHja CBECT IITeTmbe,
Jep nejerByje pbaso ma peury. [ledaammja, of-
HOCHO ITTajiathe IeHa JejcTByje PhaBo Ha mpoms-
BOXEBY M Ha (opMuparme HagaAme. IIpomsBogma
CTarHupa ycael OOja3HH OJ DH3UKA, jep OJeryje
naj mnena. IIpomena y BpeIHOCTH HOBIQ, Ka0 Me-
PHJIa BPEIHOCTH poe. He yTHde Ha OOTACTBO M
HAMOBHO CTambe JeJHOr HapOma, amH Te IIpOMeHe

79




MEXAHH3AM HOBITA

VTHUY Ha DEeJATHRHO IIopeMehemse TOr (0TacTBa Y
OJHOCY HA pasHe JPYIUTBeHE Rjace, KAO MITO yTH-
qy H Ha TOMepama KOoja ce ycjaex TOra BpIIe Yy
OTHOCHMa HM3Meby jelHe MM Apyre TpaHe IIPOH3-
BOMmE. J[lasbe, Ta OpoMeHa y HUEROY IleHA, Mema
OJHOC JAY/KHHEA IIpeMa IIOBePHONY, ¥ BPIIX II0-
Mepamba y IOIIely IlIofele WMOBHHE HaMeby oOBa
JBa peja mpuspeana. llajame W cRakame BPEIHO-
CTH HOBIA Meha HaMepe Hpomapobada: IpH na-
Oamy 6PeOHOCTU HOBYA — CRARAIGY IeHEe —
nponsBohad nosehasa npoussodry M OTAKIIABA
THME TepeTe Ayra, @ Y BpeMEeHHMa CKaKara épeo-
HOCTU HOBUGR — TAJAY TEHA — npoussoha
CMamyje u c600U NPOUBCOOHY NG HAJYIHE 2PAHU=
ue, u nosehasa Tepere oyea. Y TPBOM CIydajy
mponsBobad Tpaimu Behe KpeinTe © HCRODHIThaBa
M TPero TIPaHuN@ MOTYhHOCT IOBJadema HOBIA
TyTeM KpejuTd. A CTHMYJIYC 33 OBaKaB IeN0B I110-
CTyIAk OJHYABA Ce y PeaJHOM npofiury, Te je
OH M jexumu pasjaor nosehame npomssopme, Ilo-
pex oBOTA, JOHI jeaH MOMEHAT yTHYe HA HHTEH-
BUBHOCT M OOGHM IPOUSBOIEE, HA UME TTHTAIE PU-
suxa. Y BpeMeHmM2 JAGHTHE BAJyTHE CHTYAIHje,
CBe JOK Tpaje Tpolec TPOWsBOAmE W CBe IO MO-
MeHTa JOK ce IPOm3BejeHa po6a He ypydH IOTpO-
mayy, TpousBohad je W3M0UKeH BeJTHKOM M OIac-
moM pusury, Mcro Tako HacTyma y BpeMEHHMa Ba-
JAyTHHX KpHsa u nopevehaj y pelaTHBHOj BpeJ-
HOCTH jexse poGe npema apyroj. Cpe oBe IOjaBe
CACBUM TIPHPOAHO Ja HADOHE CBAKOTA IPOH3BOHA-
qa a4y CBOje IOCIOBE YHECE CNeKyAauujy.
IlpeMa cheMy oBoMe Kaske ce, Ja je y MepH
mngIanygje oqndena Hempasia, a y MepH jedira-
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muje Koverke paga. Teniko je npocyaurn koja je
O OBHX JABAJy Mepa o TeKHX mocaemama. Opa-

KARO /i ¢ IIPH H3DHIALY OBOTA CY/A MODa BOJH-

TH PatyHa O TOMe: y KaKBOj j¢ IPUBPEJHO] B CO-
IHJATHO] CPOIHHN TIPUMEIbeHa jefHa MIH Apyra
Mepa: Ja JHh je Y THTAY 3eMJba ¢4 CIA0HM Ha-
I[HOHATHEM RaITHTATAMA, ¢4 JOII C1a00 AKyMyUIt-
PAHEM KAllHTAaAHMa; Ja JH je y IHTalby I0Jh0-
HPUBPEAHA MJIH THCTO WHYCTPHjCKA B6MJba; Ka-
kBe Cy MebyHapogne (DUHAHCHjOKe M TIPHBpeRHE
Bese JIoTHIHe 3eMJbe M gp. OBakaro, Kajla e 370
Beh Jecwao npuvenoM mH(pIaIEje, ga he Taxsa
3eM/b& MODATH TpPIETH H IIPETPIeTH M JIPyro
3010, HBA3BAHO IIPHMEHOM Jeralfje Tj. ako ce OB
npuMeHn. CaMo je 0jf BASKHOCTH M ITHTAIbe: JOKJIe
he ce HhH H JOKJe ce cvMe HhH y TIpHMeHH Mepa
Aeratmje, Ja (id 0 Kpaja M 0 HSBECHOD CTe-
nena? Basno je ucrahu aa ce mpu ussobemy oBux
MEpa, KOje WMajy JAa OTKJIOHe mopeMehaj, ymek
MOpa HMATH Y BIJLY OKOJHOCT, J@ j¢ IJHJb OBHX Mepa
Je9ehe TopeMeheHNX IPHBPEIHAX H COIHE A HIX
IDHIHEKA, ¥ JI0Bohee THX IPHIAKS Yy HOPMATHE
ommoce. Raja m aro UpAMemeHe Mepe y JAHOM
MOMEHTY TIOCTHIKY OBaj 1IHJb, OHJA jo TOCJe TOra
MOMEHTa NpHMeHa Mepa Jediainuje HemoTpeGHa.
A Kagia je Taj MOMEHAT HACTYITHO, TPeOa Ja VOl
BAJYTHA TIOJTHTHEA KOj& Ce 'CIPOBOIH. :

CMHCA0 BAJIyTHOr TPOGIeMa W If/b BAuIyTHE
pedpopMe jeIHHO je y ToMe: Oa ce 8acnocTasu pe-
AATUBHO HENPOMEHILUS 0OHOC Y HUBOY UEHA Y 3e-
MIbl, KEO 0030 30 HUBCMUCAIE 00HOCE Y NOTPOUL-
U U NPOUIBOOHU 3eMIbE; KAO U OQ CC 6ACROCTAEU
Jeoan craxan 00HOC UEHQ Y 3eMIBIU U UCHA Ha UHO-
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CTPARUM TPICUUTUMT, KAIKYIUCAHUM HA 63U 00-
HOCG 00MAhe a.yTe U WHOCTPAHE GAIYTE. JeTHOM
peun, ca CBAKOM MOHETADHOM PedopMOoM IHBA Cce
Hal TO, Ja Ce CTAOMIUBY]Y UeHe, KPeour M paono
rpacuwte. TeHIEHIja OBARBOT TH/HA MOHETapHE
pedopme, mocae Tope HABEACHOT, I PATOM CTBOpPE-
HEX OfHOoca, 'cacBuM je jacHa. Cama, Mag, MOHe-
TapHa peopMa, TpeIcTaBba U TeXHUIKH Je0 IIpo-
OJeMa, ROjH.ce OBIe MMIIO3Hpa. Xohe Ji ce Mpu-
MEHHTH jeJlaH ¥JId IPYTH, WIA Ma ROJH APYIH Ha-
JHH, TUTAkE jé TeXHAYKe IpUpoje, & OHO MOVKe
Ouni cxBahemo Ha jefaH WIH APYTH HAYHH, Tj. O
HEMY MOURe Ka0 TAKBOM OHTH JUCKyCHje, AJTH 0
B came pedopie, 0 ToMe: KaRO ¢e JejCTBO JKe-
JU mocTHhu, He Moske GHTH jquckycuje. C Tora je
CBAKO MUILBEHE, Koje ce OrpaHnJaBa HA y3ak Te-
PeH, Ja je IH/b BAJTYTHE PehopMe cTBapamhe jejHe
HOBe HOBYAHE jeJuHHIE drja he BpegHOCT 0asi-
PATH Ha jefH0] cTawaHo] OasH B8laTa, H CyBHIIE
VCKO, jep je T0 ImTame TeXHWYKe IIPHPOJe, Koje
e & W MORe PeIIHTH Ha jefaH MM IPyDH HAIHH.
Ja s he ce, mak. y pelapamy OBOMA IHCTO Tex-
HEIKOT TTHTAHa MOHETapHe peopMe, Y3eTH y IEpH-
MeHY jefaH WJIH IPYTH HAYHH, THTAEEe je y TpH-
JHKaMa KOje ce MMIIO3HPAjy eIHOM IIPHBPEIHOM
W ICOTHJATHOM CPeTHHOM, 'V KOjoj O W30HIa I10-
rpeba TpeIysuMama MoHeTapHe pedopme. A 1pe
CBAKOT PEITABATHY O IIPHMEHI TeXHIIROT -1(e/14, TH-
Tama MOHeTapHe pedopme, MOpa Ja Cy CTBOPEHH
nPeoycao6u 3a TY TPUMEHY, jep je y IPOTHBHOM
I PIMEHA HeMoryha W FeHO JIejCTBO CY ML TpH-
poJe.
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HOBYAHE KPHU3E

(CBETCKH paT, KOJH je Tpajao M3Ys3eTHO IYHRH
TePHO7, BpeMeHa, [POY3POKOBAO je TelIKe II0Cie-
JIATEE, He CaMO y MOHETADHO] CHTYAIMjH PaTyjy-
hmx gpsxasa, Beh H Yy HeyTPAJIHAM JPIRABAMA.
pBa IOCTeHI 1I0jaBe para OWIa je TMPHMeHa
NPUNYONO2 KYPCq HOBIAHULA U 3A0PAHA U36030
aaara. Ycnel OBAX Mepa HecTalo je 3JaTHe Tadke
H3B03a U HaCTAIa JellpecHjamuja '0e3 orpaHHIenha
HAI[HOHAJIHOT HOBI[A TpeMa 37aTy. 32 BpeMe PaTa
OJpiRABAO Ce KypPC HAI[HOHAJHOT HOBIA Ha H3Be-
CHOj BHCHHM, 3aTO WITO Cy TI0jeJHHe JpikaBe jefHa
ApYTOj Tpyskage (HHAHCHJCKY IOMOL 3a TO Bpe-
ve, llosraro je jga je Ba BpeMe paTa IOCTOjaJa
li3BecHa (PHHAHCHjCKa comuaprocT usMeby Ppam-
1ycre, Enrmecke W AMepHEe, ® Ja Cy 82jMOBH
YHILEHH Off CTpaHe JPsRaBa jefHa JAPYDoj, Y MHOTO-
Me VTHIAMH HA OJIp:RaBambe Kypea HAI{HOHAHOT
HOBI, OTHIHE 3eMibe. 'C Jpyre crpaHe, JCBH3HE
[eHTpaJe CTBOPeHe y JApPyroj TpyIm paryjyhux
3eMasba, Kao y Heuatmoj, AycTpujd U Jp. HMaJe
Cy 3 TeHJCHIM]y Ja Ce IIPOM3BEJe BEIITaTRHM
ITyTeM YTHI@R] Ha TOBOBHO (PYHKIHOHHCAHE Me-
XaHHaMa MOHETAPHOT, W JIa Ce OIPIRH KYpC HalM-
OHAJHOT HOBI@A HA W3BECHO] BHCHHHM M CTA0HIHO-

83

H6F



————— HOBYAHE KPUSBE =

cti. CBe JIOK ¢y JApsEaBe OWie y PaTHOM CTABY H
ocrajane y pasy H30J0BAHOCTH MehyHapOJHIX
CJIHOCA, JIPIRaBe ¢y €& ROJIHKO TOJIARO [PE3YITaTa.
yelieBasre Ja clpeye 1] WIH CJOM 'CBOD HAI[HO-
HAJTHOT HOBIIA.

Ilocie pata, mak, HAcTaje CACBUM HOBg €pa V
MOHETAPHO] CHTYANHjH eBPOICKUX 3eMasba. 'Ha-
orajy MOHeTapHe KpHU3e ¢ CBHMA CYI00HOCHHM
mocaeumama. M yromuko ¢y mojemmHe IpikaBe,
IHOCTe PaTa, yAasujie y ©Be HOPMATHH]Y CATYAIfH-
Jy MehyHapogHuX ogHOCA, YTOJUKO e CBE BHIIE
1 BHIIE HCTIOJBaBa}]y M JejcTBY]Y OHH eJIEMEHTH,
0], KOJUX 3aBUCH HOPMaJHA CHTYAQILMja HAI[HOHAJ-
wor wopma. llojaBa mBQIaIMje, K0 TOCTETHIE
1feTpeda BeJAWRUX (DPUHAHCHJCKHX cpeIciaBa 3a
oOHOBY JApskaBe, HecpasMepa Y IIPDOM3BONHH, KOja
joul HHje 0OHOBHEHA, M TOTPOLIHA Oja je yBe-
hama waMeHOM 00WYa;a W HABHRA 32 BPEME PaTa
(memenom Standard of life-a wmpormx Maca):
CBe Gy TO T0jaBe KOje ¢y IOKBApHIe 31paBy 0asy
33 ‘CAHNpaibe MOHeTAPDHHEX Topemehaja mocme pa-
Ta. Moske ice caobogEO pehH, Ja ¢y 'CBe 3eMIbe II0-
cJle paTa MOHETAPHO obomete, ca uzyserroM T1IBe;-
cke W Amepuwe, JYHju gomap Beh xamac cuaysmu
CBETY KaO HOBYAHO MEDHIO WpH oipehuBasy a-
pUTeTa BPEIHOCTH HAIMOHAJIHOI HOBIA TIPEMa
3maty. OMaTpa ce, Ia €y ©¢ CBe 3¢MJbe HATASHIEC
y HEepPeJOBHMM BAJYTHHM NDHIUKAMa, 3410 TITO
BIATO, KOje je Tpe [paTa TIPeNcTaB/bAT0 JeIHHO
3paBy 6a3y sa HOBYAHY PDA3MEHY, HHje BHIIe
WMag0 Ty (YHRIM]Y, jep OHO HUje UMAI0 HecMe-
TaH OITHNA] W HHje OHI0 CIOOOIHO 3a HBO3. H
IO ‘je Y HOBYAHOM DPEVKHMY IIPeOBIAJA0 PEHM
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NANHPHOT HOBIYA, IIOINTO ¢y HOBYAHHYIHE OAHRC
CYCHeHI0BaNe 00aBesy HCINIaTe HOBIAHHIA Y
WAaTy WM cpedpy. (OMatpa ce, ja O HAIHOHATIHA
BaayTa OHIa Yy He3J[PaBUM OROJIHOCTHMA, ¥ QKO
Ou ce IOBpaTHIA O0aBesa HOBUAHWIHHX OamaKa
JAa #enahyjy HOBYAHHWIY cPeGPOM HIH 3JIaTOM,
CBe JI0 MOMEHTA, JOK He OH (1O OLo0peH CIOGOIAmM
H3H03 3JaTa. Sa0paHa W3BO3a HaTepyje Ha TO Aa
¢ HHOCTDaHe 00aBe3e DPeryJuiry KyTOREHOM
JeBHsa.

Henwryjyhn npuimke  mocie pama, Mome ce
ROBCTATOBATH, Jia Cy IOjejHHe JPHKABe Y PASHOM
CTelleHy BaJayTHO oOosese. OHe ce peMa CTEIeHy
000IIeRa MOTY ITIOJeJHTH Y DasHe KaTeropHje: a)
Ha 3eMJbe KOje cy 0BOM OoJemmhy Jawiie 00ysere:
V KOojHMa IIOCTOjJH 00aBe3a HOBYAHWIHE GaHKe 19
CBOje HOBYAHHIe HCIUTAhyje TPH ITPESEHTOBAMY .
4 V KOjEMa TIOCTOje OTDAHUYCHsa Y TIOTIeLy TIpo-
yera W uwsBosa 3smara (Enraecra, IllBajumapcra.
Xomanmja, Illnanuja). To cy seMmmbe ca TaKO MO-
pemehenoM BayToM. ©) SeMibe Y KOjHMA je jak
BaUIyTHH Iopemehaj: y KOjEMa OCTOJH TIPHHYTHH
Kyp¢ HOBYAHHIR: Y ROjUMa je 3a0patbeH W3BO3
37MaTa, M Koje 300" (PHHAHCHjCKe CHUTYyalmje ap-
skaBe (3alysKebe Y 3eMIbH W HHOCTPAHCTBY), He-
Majy MOTYhHOCTH Ja [y CROPOM BDeMEHY TPHCTY-
i€ OTKJIAbarby H3Y3eTHO TIPHMeeHHX Mepa ([lam-
«cka, Hoppemra, ®pammycra, Bemmmja, Hraursja,
YexocrroBauka, I'puxa, Jyrocmasma, Ouncka, By-
rapcra, Pymynmja m Typcra) # B) Semsbe ca 1Ia-
ITHPHOM BAJTYTOM, €& BeJIHKHM H OTPOMHHM KOH-
THTEHTOM (IAITHPHOT HOBI@R Y ONTHIR]Y 0e3 HERa-
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Be cpasMepe npema MeraaHoM morpuhy (Hesama-
Ka, Ayerpuja, Pycuja, Ilobcka w Mabapera).'y

N axo BadyTHe KpH3e HHCY (0JeCT HOBHjer
JaTyMa, TOKas3aI0 ce y IOTOTOBY CBHMA BeMJbAM.,
Ja ce IIpH ogpehuBalby Mepa 33 OTKIAHAHE MO-
HeTAPHEX EKpU3a, HHje MHOTO BOJUIO padyHa O
TIOYIH KOjy OOHTHO TIPYMRA CBETCKA EKOHOMCKA
HMCTOpHja ¥M3 BpeMeHa MoHerapHHX mopeMehaja.
Morxo Gu ce pehH, Ja je eBPOIICKH paT # II0 CBOME
JIyIOM Tpajarby U 110 MeTOaMa TICHXMUYRMM RARO
je BoheH, 0CTaBHO MHODO Teske TIOC/EIHIE HEerd Ma
KOju paHHje BoheH paT, ycjel Tora, IITo je Bohen
V BpeMeHy Kaja je CBEeTCKa IIpHBpeja Omia y ca-
CBHM JIPYTHM OKOJHOCTHMA Heno y PaHUJHM CIy-
TajepuMa. Bemmka MaTepHjaqHa KyJITypa JaHall-
Wer jo6a, Roja je Ha ©BOjOj RyJIMUHAIHJH; Me-
bynapomse IpuBpejHe Bese BacIOCTAB/bEHE ja-
KHM CBETCKHM TIDUBDEIHHM DasBHTKOM, CTBOPHJIE:
¢y jerwHCTBeHY cBeTcky mpumBpery. Ilopemehaju
Ha jeAH0j CTPaHH, OCTABHIM Cy HEH3JedHBe I10-
cJaeJTHIe W Ha JApyroj crpand. COIHjadHH IIpo-
OleMH KOje je CTaBHJA Ha JHeBHH DPej IIojasa
CBETCROT PaTa, IOCHe paTa OCTABHIH cy IyGORY
MMIIPECHjy, ¥ Besaud pyke CBHMa JpHKaBaMa Ja
npeiyaMe eHepIHUHHje Mepe y Jedemy sma. Co-
AjaJHa TIOJATHRA CBHJY JpiaBa IIOCJHe pPaTa.
TMOTOPIIATa je y MHOnOMe (PHHAHCHJCRY © IpH-
BPEIHY CHTYAIM]y 3eMJbe, T€ je M TO TPOTHBCTAIO
HaTOpUMa JIp#aBa, Ja OpiKe OTRIOHE 310 § Mo-

1) M. Ch, Lallemand. L’ Anarchie Monétaire, et ses con-
sequences ¢conomiques. 1922,
M. Ch. Lallemand La Crise Monétaire et som Reméde 1924.

86

HOBYAHE KPHUBE

HemapunM EpusaMa. HoBM (uHARCHjCRH Tepetu,
OrpaHHYeH® DaHOT BpPeMeHa, CBe Cy TO TojaBe
ROje y MHOroOMe 00jalllEbaBajy JaTaHW TeMIO Y
Jederby BAJIYTHOr Xaoca TOPATHOT. AJii W II0pe/
¢Bera 0BOTA, MODA Cce KOHCTATOBATH, Ja Ce y Ba-
JIYTHOM IIpo0JaeMy y MHONHM BeMJbaMa eKCIepPH-
MEHTHCAJI0, U Ja Ce yBek HUje HCKODHCTHIO HC-
KYCTBO PaHMjUX TeHepalinja y oBoMe moraexy. Ilo-
Kasyje ce Kao TAYHO, (@ Ce Yy CBUMa 3eMJbaMa,
Koje cy ofysere BaayTHuM mnopemehajuma, He
MOSREe UMIIOBHDATH jelHa W HMCTa Mepa, jefaH u
WCTH W3Ja8 U3 Tellke CHTyaldje; IipeMa, BeJIH-
YHHU 00T, TpeMa TPUBPEHO] W (DHHAHCH]-
CROJ CHTYAIIjH ‘B3eMJbe, JMMIIOBHDPAjy ce M Mepe.
3eMbe Koje 'Cy Y MAmUM pasMepaMa  BaJLyTHO
o0ostesre, MOTY Ce Yy MCTHHH U JjocTa 0p30 noguhu
J0 HOPMAJHHEX NpUIAKe, caHWpameM jJovahe Ba-
JIyTe, TIOIITO Ce 33 M3BeCHO BpeMe TOABPIHY CTpO-
oM peskuMy. OHe TO Mory mocTHhm 300r Tora,
1ITO BaJyTaH lopeMehaj auje ocraBuo xy0/be Tpa-
TOBE Ha COIJHjaJHUM W UDUBPEIHHM I[IPHIHEAMA,
V BeMJBH, H IOTO 'ce. # y CAydajy aro ce Te IIpH-
JAKE Y BeJIHKOj Mepu mucy ycramuie. Ilpmmepa
uvMaMo y crydajepnma Cjemmennx [lpiasa ro-
aaEe  1861—1875; @paHiycke 1848—1850 u
1870—1875 rojune ® mpuMep EHriecke mocae
CBETCKOT®, Pata. 3eM/be KOoje €y BaJyTHO Jako
000IeTe, He MOTY PAUYHATH, Ma M IOCTEIIEHO, A4
yOopso yby vy mHopMaiaH TOK CTBApH, M Joby 10
HNOTIIYHOT 03J[PaBberba Tj. J0hy ¥ CHTyalHjy CiIo-
OoqHOr OnTHIaja 3rata. Dodecr kojx WHX CTBO-
pmIa je Beh mapecHe craJiEe OJHOCE Ha, TIPHBPe-
HOM W COIHJAUTHOM OPDAHU3MY, Te 'OJHOCE yCTa-
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JHI K20 YCA0Be paja, ‘Te W Kajw Ou OHI0 MO-
TyRHEOCTH Ja ce MoHeTapHu Iopemehajm cacBum
OTKJIOHE, Oua0 OH pPHBHYHO MO VYHHUTH, M3 O00-
JASHH Ja 3eMa/bCRa TPHUBpela He OH MOIVA M3-
JAPIRATH IOCTeUIe HaTedeHe BasyTe. Mucan oe,
Ja y OBHM ciyuajeBuMa Tpefa TPUMEHHWTH Jede-
He Y eTanaMa, Tj. CcTAOHIH30BATH HocTOjehy Ba-
JyTY, ofpebuBameM 3a VKM IepHOJ BPeMEHa
HeHY PAsTARy 'V BPEUHOCTH TIpeMa 37aTy — CTa-
JIaH Kype, a SaTHM cTBapameM, [opej oBe Y
BPETHOCTH CTAJHE BATyTe, jefHe IOTIIYHO 3ApaBe
BaJIyTe Hg 0a3W BPEAHOCTH 37aTa M Ha 0asH 1mo-
wpuha 3mama, Koja O wMada jegam yTBphen o-
HOC BPEIHOCTH IIpeMa TAMEPHOM HOBILY (IIpHMep
Penryomure Apreature w Bpasuinje). Semiba,
HaK, YHja je BAIYTA V TOj MepH YHHIITeHA, Ia
vV HCTHHU BHIIE HeMa HUKAKBe CTBAPHE BPSIHO-
CTH, MOpajy ce ToABphH PpaMRATHOM JeYewmy.
Hopan THX 3eMaJba MOpa, OUTH CACBHM JeMOHETH-
SHPAH ¥ SaAMEHeH HOBUM HOBIEM Ha PeasiHoj GasH.
ITpuvepm y wpomrocTd: DpanIyCKH  ACHTHATH
1793—1797 rogmie; Tlepy 1881; Romymouja 1902:
Mercuro 1912 M Y CAIIBOCTH  OXHOCHO CKOPO]
mpomrocti: Hemauwa, Pyenja. Tlomeka, Ayerpu-
fa m Maapcra.

Y BaIyTHO cIa6o ofocele 3eMibe MOTY ce pa-
UYHATH CBE OHe, YNja BaJyTa HUje BHIIE CMa-
eHA Y BPEIHOCTH 01 50% ¥ '0JHOCY Ha BJATO.
Tj. KO} KOJUX JiellpecH jalinja HAIHOHATHOT TITIHD-
#OT HOBI@A He mperasH 33%. (Emmwrecka saryra
jo MMaJa IOMOBHHOM TPOULTe ToXHHe prime of
12%: paxyma Xoxanuje 7%; Hmaunje 44:5%,
Hlpajmapeke 8.5%).
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Y Barieckoj, vy ONTHHAJY, 1IOCTOje JABe BpOTe
mopvanuLa: Hogvamnie Ernrecke Evucnone Dam-
Ke ¥ JpskaBHe ,currency note'; m jerHuX # JApY-
THX IOJIOBHHOM 1924 TOxuHe OHIO je 'y OITHI)Y
oRo 440 Muamjyma £, orHocHo 10 £ 1O CTAHOB-
iRy (0es [lovmnuja u Homonnja) ¥ 70 33% HOB-
qamuie Enrnecke Damke u 67% JpHKaBHE eMN-
aije ,.currency note. Iloxpwhe je uaHOCHIO:
HOBUAHUIC EMHCHOHe OaHKe MMOKDHBAHE Cy Ca
126 Mujona £, a ,currency notes” ca 49.5 MH-
JmjyHa £, (27 ML smara W 22.5 MHI. Y HOBYA-
nmama Enriecke Danre). W3 ose mudpe Moske
ce mapecTH caejehm saxmbydar: curyanuja En-

raecke Banke y 10 BpeMe OHIa je MOTIIYHO 3/Ipa-

Ba, TOUITO je HeHa HOBUYAHHIA [OKPHBEHA A
86.5% v edexmreaoM 3maTy. OOaBesa WCILTATE
HOBYAHHIIA 37aT0M TEOPHJCKH HHje HHMKa]J IIpe-
crajama, W caMa DaHkra y HCTHHH HHje HHE3AQ
ofgujama Ja BPIIM OBY HCILIATY TIPH IPE3EHTO-
Balby. AJIM Kakro je MBBO3 BiaTa OHO CYCIIEHI0-
BAH, ¥ OBA MCILTATa HEje UMaIa IPAKTHIHE BPe-
noci. Ha mpotus oBome, cufrrency notes® HHCY
GiJte TORpWBeHe BHIE 07 18 % o(eKTHBHAM Bpel-

_HOCTHMA, @ ‘ocTaTak 0J S2% MOTINCOM, OIHOCHO

rapanmajoM apskare. IIpeva oBoMe, y PeAIHOCTH.

“rpefa Ja ce opMupa Kype y OFHOCY .currency

notes* mpema HoBUAHMIN emucumoHe OGanke. Me-
byTaM, 10 ce HEje IeCHI0; a HHje ©e JeCHIO yCe
CYBHIIe BEAHKOT KpEIUTa ROJH JIPiKaBa YHKHBA
ROJ cBojux rpabama. [lopes ocraaux, HellOCpeIaH
pasor a ce OJPYKU TIpeMa JAPWRaBH OBaj HEOrpa-
HHYEH KPeJHT, ¥ ToMme je, mmo je Enrrecka mocae
‘paTa COPOBOJUIA TAKBY W IIPHBDEIHY ¥ (DIHAH-
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CHJCKY TOMHTHEY, J@a je Ta H Taro cnposohena
MONHTHEA OHIA JACHA M JOBOJbHA TApaHTHja, I
he 1pkaBa yemerm a HOBYAHY IMPRYIATH ]y
BPATH Y HODMAJAH ~KOMOCER W BPEJHOCT HOBIR
113paBHa ca s8aaroM. OBH Hamopw HHIviecke, a
!TOBDATH BEpy y CBOj HOBAll, CACBHM Cy PasyM-
‘bHBH, Kao IITO0 Cy PasyM/bHUBE U CBe JKPTBe KOj&
Je TIofHesIa NeNHHy Ja ce 0Baj MpolaeM IIOBOJHHO
penmd. IIpe pata £ muje 6uma camo Enrzecke seh
cBeTCRH #opal. Tpancarmuje y podm ma Tepmm-
He, (PHHAHCHJCKH YIOBODH Ha J1y7#e DPOKOBE, CKO-
PO Cy yBeK CTHIyJmHCAHH y £ Tj. y 3mary. CBo-
JOM BIPaBOM M y CBAKOM IIOIVIELY He3aMEHHHBOM
raxyroM. EHrIecka je ogpskamasa  cympeMaTuiy
lipeMa HHa4Ye BeoMa jaKMM (DPHHAHCHJCKHM IleH-
TpuMa ceeTckuM: Ilapusy, Ibyjopry, Bepmmmy.
A 01 Karo je £ HBTYOWIa ATATAH TADHTET, y
MehyHAPOIHO] CHTYAIHju cBe jy je Bumie ¥ Buie
saMemHBao Jgonap. Ibyjopk mocae para ummu Be-
RS HAIOpe Ja 3ay3Me Mecro JIOHJIOHA, ToTa:
cpeTcror clearing hous-a. jga My oxysme cpe Tp-
PGBAUKE H (PHHAHCHjCKe ROPHCTH Koje je Jlomgon
U3 OBe CHTyaljije 1puao. S6or Tora je y Hbyjop-
Ky creopena T3B. Acceptence Banke, a amepuu-
ke OaHKe OTBODHIE CBOje (WITHjase 10 ITaBHEM
neatpaMa Espore m Jyskme AMepuxe.

Oa oOojasan Enriecke, ja He H3Iy0U CBOjy
NPEIPATHY CHTYAljy, IPeJCTaBba y HCTO Bpe-
Ve HAJATH pasvior Ja IpelysMe eHepPrudHe aepe
Il Jla ce 0yIpe TeHACHIMjaMa, BPJIO jAKHM, HH-
(DTACTHOHHCTHIRHM, Te je 0 Tora THTA A TPaB-
'bEHO IOJHTHYKO mHTame. Ty je pasmor mmo je
Enrrecka mocoe pata  pajmia Ha TOME, Ja TITO
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lipe IOCTHIHE [PeIpaTHy Ga.;sy y HOLTIeLy 'cBOje
HAIHOHAJHE BaJyTe, H IITO jé OBOj CBOjOj IIOJIH-
THIH SEPTBOBAJA ¥ HWHTEDECC MSBOCHHX TDaH&
[IPOU3BO/IHE, K20 M MHTEPece CBOTA H3B03a.')

‘3a cBe OB 3eMJbe, HOje Cy BAIYTHO CIado
obojieie, 031PABBEIbe je ITHTAHS —pPeRmMa, KOora
ca TEITKOM MYKOM MODAjy TPHIDKABATH. A Taj
PeRHM HMIIO3HDA: PeajaH ¥ ypaBHOTeKeH Oy-
[JeT; Ppeaasopame OyJeTCKHX cyduipra; aKrTH-
BaH TPrOBUHCKH, ' (OJHOCHO TLTATeRHH OUTAHC:
HOKPHBEHY IHMPKYJIAIW]y HOBYAHUIQ 3JaTOM:
pesepBe y 3JpaBHM JeBH3aMa WIH jeJaH IepMa-
HEHTAH KDeIHT Y 3eMJbaMa €2 3IPaBOM BaTyTOM.

AMepHEa, TI0CTe CeIleCHjCKHX paToBa, Kao-
JouHnje W cama DpaHIycKa, IPysKajy HcTe IIPH-
Mepe. Y IOYeTKY I[HBHJEHOT paTa 1861 TojHHe,
AMepuKa je 03aKOHHJIA IPHHYJZAH Kypc CBOME
ATTHpHOM HOBIly ,,Greenbacks™. ¥ romunm 1864
ASKHja OBOTA HOBI@ TIPeMa 37aTy JOCTHIIA je
185%. Bymner je uMao 973 MHIHJYyHa JOJTapa Je-
(pumra. lecer nojiHa WO CBpUIETRY paTa (1875).
OB HUje BAIIe TYOHO Y BPEIHOCTH IIpeMa B/a-
TV 0% 11%. 3a Bpeme THX 10 ToamBa, GyJeTcKH
JedyuTIT O] jejiHe MHIHjapie, CIao je Ha HeITo:
pHiIle O 100 MHJMjyHa Jouiapa; YeTBPTHHA JIyra.
CROpPo 600 MWTHjyHA JOJapa AMOPTH30BAHO J€;
TPrOBUHCKN GHIAHG (POPMHPAO ¢ ARTHBaH 3 180
MHIMjyHA J0Japa W Ha Kpajy, H ako ce CTaHOB-
HHINTBO yBehaao 01 35 Ha 44 MHIH]JyHA, HPKY-
Jaliyja TQIAPHOT HOBI@A CIakda je 107 447 Ha 375

1) Dr. Theodor Horovitch. Die Valutapolitik Englands:
1921.
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MHIIH JyHa JoTapa, OAHOCHO S 110 CTAHOBHHKY. 1'0-
JmEe 1875 moBpahena je v cHary o6aBesa HCILA-
Te HOBYAHWIR 3JATOM, ¥ TOTa je (aHa HeCTAJO
AKHje TPEMa BIIaTy.

Taro meTo MOYYHE Cy IPHMEPH BAIyTHE KpH-
se y DpaHIycroj. 3a BpeMe 0ff 1eT roguHa (1792)
JpeRaBa. je 0e3 MRAKBOT IOKpHha H3gara B3 45.5
MHIHjapie acHTHama — 2000 (paHaka Ha CTa-
noparKa. [locTe GaHKPOTCTBA pikaBe, OIMaX ce
YV OUTHIAJY IOjaBHJIa 3ApaBa MOHeTa, KOja je 3a
BpeMe OONeCHHX MOHETADHEX IPIIHKA, OHIa
CKDHBEHA, @ KOja 'CBa HIIAK HIje eMHTDHDAIA.
lloBepeme ce ma max mospatamo. [ojmme 1848
DpanIycra je yCTAHOBWIA IPUHYIAH KYPC; AKH-
" ja TpeMa 3JaTy 3a HEROUMKO JaHa OTHILIA, je Ha
70%, ycuex HemoBepema. UYuM ce TO TOBepeHe
IIOBPATHIO, CIIaUIa je asRHja Ha 8%, a TOCHe JBe
TOJMHEe, Kajla je o0HOB/beHa 00aBe3a MCILIATe HOB-
JAHHIA B7TaTOM, arkuje je mectamo. [ogmme 1870
Y TIOYeTRY caMoOla paTa, JeKDeTHPaH je IIpIHY-
JaH Kype HopuaHHuna Ppaxmycke Damke, woju je
SBAHMIHO a00MHPAH Tek 1878, Te je yOp30 BaIy-
Ta perabaapana. To je GHIO JaKIle W3BECTH, MITO
je (DpaHIyCRa ¥MMaJ4 BeMHKHX DPE3CPBH W BeJH-
RHX IOTPAKHBaIba y HHOCTPAHCTBY, OGyayhm Ja
Jjo Tlapus 6mo cerckm Gamrap, To je moMorio ja
ce OpaHILycka OCT000//4 BpIo GP30 HAMETHYTE jOj
paTHe KOHTPHOYIHje 0F 5 MHUJIHjApIH (ppaHaKa,
O KOjHX je caMo 600 MumIjyHa (pamara riake-
HO e(EeRTHBHUM HOBIEM, a OCTAJI0 JeBH3aMa, A
BEJIMKHM JeJIOM M HHOCTPAHOM CYICKDHIIIIAjOM
«ppaniycruX sajMoBa. I[ApRyTam#ja HOBYAHHI.
KOja je M3HOCHJIA ORO 3072 MHIMjyHa (pamaxa,
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(uaa je IORpHBEHa ca 800 MHAHjyHa OZHOCHO

27%. 3namo, ogHocHO £ W §, HECYy wMasm Behy
AJH]y 0oF 4% .

BeMdbe Ca jade OO0IeJOM BaJyTOM MOLY Ge
Ha3BATH OHe 3eM/be KOJ KOJUX je, M aK0 II0CTOju
jar mopemehaj y BajayTH, HOBAIL[ 33/pPKA0 J0-
BOJBHY BPEAHOCT Ja OCTaHe U Ha Ja/be PATYHCKA
HoBYAHa jequHEla. MHTepecanTHy Cy WUPOIEHTH
THX CMambemad y IOojeUHEM JpikaBaMa, IIpeMa
cTamby ToJIoBHHOM drponvte rojmse. Hajvame jer
WBTYOHIIa HPOUEeHTYa 0 BasryTa Jlamcke ca 67 %,
sataM: Hoppemika ca 101 % CcMambeHe BPEIHOCTH:
dpanmycra ca 275%; DBearuja ca 305%, Hra-
JHja ca 347%: Uexocmosaura 580%, Typcka
755 % : I'pura 1015 % ; Jyrociasuja 1522%; By-
rapera 2522 % u Pymynmja 4386 % . OmIITH yeiro-
BH KOJ OBHX BeMaJba, Ja Ce OJApike 3JpaBe IIPH-
JHEe BaJTyTHe,Hej0cTa aum cy: Oyer y geduy-
TY; TPUOBHHCKH MM TLIATeHRHT (HIAHC, WIH 000-
je, ¥y IaCcHBH; MeTa,Ha HOBYAHWYHA TOJIOTa Tpe-
M2, KROHTHHEHTY TIAITTHPHOI HOBIA HEMa BApaB O-
HOC, © Ha IIOCTeTRY, HecpasMepa HOBIAHHIR Y
ONTHEAjy IIpema Opojy craHoBHHKa. OBe He3/pa-
Be MPHIHEE OPAKABA]Y CBE 0BE 3eMIbe, €4 MATHM
1 HEe3HATHUM H3y3eIlHMa, y TepPMaHeHTHO] KPH3H.
KOja je aKyTHa H Koja HpeTH Ja Te 3eM/be He
Johy 'y cuTyammjy mocie Koje he Temrko mHahu
VCIEOBE 38 03[PaBbEHe. .

YouMajyhu y melMHH T0jaBe Koje €y IIPOH3-
BOJ BaJYTHHX oOGojewsa, youuhe ce M3BecHa Pa-
3MMKa OBUX TIojaBa O OHHX KOje HAM TIpy#a
Heropija. CBeT Jamac IMPesKHBIBYje OIIITY KDUSY
HOBIAHY, ROja je KOX BexHRor Opoja JIpEaBa y
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[JIABHOME H3a3BaHA: OJIPARABAMHEM DEHHAMa TIa-
MUPHOT HOBI@, (€3 IOKpHha ¥ ca IIPHHYHHM
KyPCOM; offpskaBameM phase (MHABCHjCKe CHTYa-
nuje. Erementn ose mpuse cy seh TmosmaTH, a
BaIyTa KOja je M3alllIa W3 HHBOA BUIATHE OCHOBE,
peaMer je HeoOysjaHe cHeRyJganmje. Askumje cy
JOCTHTIe BHCHHY ROjy HCTOpHja He OGemesrH. Oj-
HOC W3Mehy Wperarba IeHa M asKwje BaiLyTe, TIPe-
CTaB/ba HAJOONIHH]Y TaYKy BaJyTHOT ITPOGIEMA.
Ilocmoje BeqMEKe HEJTOTMIHOCTH M HECpasMepe Ha-
Mehy IleHa U3PAKEHHX y JoMahoj BAJIyTH M OHMX
Ha, WHOCTPAHHM TPVEUIITHMA, H3PAmEH0) y CTpa-
HOj BaJyTH, & IlIpeTBapameM jgoMahe IO JamOM
Kypey. OBaj JqucIapUTeT 'y IeHaAMa YTHIE IIOBOJb-
HO WJIH HeIIOBOHHO, 9aCc HA YBOBHY, Jac Ha U3-
BO3HY TproBuHy. Pemaprampja go0apa MsryGHiIa
J& CBOj HOPMAJAH TOK; HA/HHUIE ¢ ey M Taja-
JV. MHOMO CIIOpHje Hero ROOHT HA KallHTAJ; BU-
COKe HAJHHUIE CIIOPHje ce Memajy Hero HICKe.
Penra je moj yTHIAjeM THX IIpoMeHa, JIOK Ce 0CTa-
T IpHHOCH Opske TpHIarobhasajy mpoMeHaMa y
BAJYTH. YTOBODH HA Jy:&e DPOKOBE HBPASKEHU 'y
HOBILY, IIOCTajy HeMOTyhHOCT, a OHH ROJH Cy HX
BaKJBYIHIN TyGe W TpIe orpoyue irere. Kumpuje
KOje Cy peHTa HAa HEeIIOKPeTHa MMarha, OTpaHHde-
He Cy, Te COICTBOHHWE IIPeRABIbYje KPHTHIHE |a-
ne. Hammrrarmery, Koju mMajy IDIKABHE XapPTHje
07} BpeJHOCTH, Ty0e CBAKOMA JaHa, Te e MOTY CMa-
TPATH Ja ¢y ombadkand. Haymume je memoryhe
HOPMHEpPAaTH, M Ja& ce OHe (POPMHpAjy TpeMa Kyp-
CeBHMa M KpeTamy IleHa; BapHjaldje ¢y BPIO
Op3e W arO ce TMPUMEWY]y HHACKCHH Opojesn. [lo-
THOIPHBDETHHE (e KOPHCTH XOCOM IieHA, QJH TyoH
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fa KynosuHE pode. llteqma je moromoBy HCRIbY-
qeHa, jep jé HOBAI[ M3Ty(WO CTAJHOCT BDEIHOCTH,
KOja T je W HMCTAK/IA KAO HWHCTPYMEHAQT IITETEHE.
Tlocaemiie ¢y OBARO IOPYIIeHe BaJyTe, COIHja.I-
He, MpUBPeIHe W (PIHAHCHjCKe TTPHPOJE.

*

* *

HecraOuiHocT BPEIHOCTH HOBIA MaHHpecTy je

6 'y MeIbalby HeloBe BPeIHOCTH IpeMa BPEIHOCTH

3JaTa, KA0 HOBUYAHOT eTAIOHA, & M CAMAM IaJa-
M BpeHOCTH 871aTa Kao pobe. Kako ja ce Ba-
CIIOCTABH CTAGHIHOCT HOBI@Q, IIPEIMET je Hamopa
MHOTHX ¥ MHOTHX Jp/RaBa IOCITe paTa. Y OCHOBH,
poGaeM 0Baj CBOAH Ce, y IIOMIeRy TeXHHIROM
CaMOTa HOBYAHOI TPOGIeMa, Ha BaCIOCTAB/HATHE
BPETHOCTH je(He HAIMOHAJIHE BAJTyTe Ha 3IATAH
©TAJI0H, OJHOCHO W Ha ToBpahaj moryhmocTH, Xa
‘Ce TMATMPHU HOBAI[ 3aMEIbyje BIaTOM. YTIABHOME,
2 cBOJEhY 1e0 TeXHWIKH Je0 MOHETAPHOT IPOOIIe-
Ma Ha OBy 0a3y, WCTHYE ce IHTame Oediayuje
“Tj. moBpahame BPEIHOCTH IIATIAPHOT HOBI@R Ha
IIPeIPATHH IAPHTET BJaTa, HIH H ITHTAHE 0e6a.A-
sayuje, Tj. moBpahaj BPEIHOCTH TAIMAPHOT HOBIA
Ha Mamy BPEJHOCT y OAHOCY HA 37aT0, Je(HHH-
THBHO Ta cTabummmswmpajyhn ®a maj EEBo. IIpuMe-
HOM OBAKO M3BEJEHOT TEeXHWIKOD JeTa TIHTAmha
HOBIaEe pedopMe, HACTAje THTAme: Xohe Ji ce
VBEE M J0 MAKCHMYMa MOTYhHOCTH, JOOHTH II0BO-
Jbal ederar y MOrIeLy ToTpe6a H HHTepeca jejHe
MPUBpPEHe CPeIAHe, 'V Kojoj ce 0Ba pedopma cIrpo-
pogu. [lojemue Jpawane TOCTe PaT®, H QKO CY TO
Heke o HBUX, kKao mmp. Cjernmene AMepudre [Ip-

95




HOBYAHE KPUBE

JRaBe, HMaJe 3J1aTad HOBYAH eTAJI0H, MMase GV
Ja ce Oope ca KpH3aMa Koje oy M3asBaHe Kpera-
IbeM IeHA Y HOeCRIaly Ca HHTepecHMa IIPOH3BOI-
b€, NOTPOlNme W TpropuHe. Mern je mpumep ca
EnriecwoM 1ocae pata, KO Koje je HecTaGHIHOCT
U OCIUIHpAe BPeIHOCTH 3iaTa, HMaJo behera
VTHIAja Ha CTBapAke KPHU3a, Her0 H HeCTAJIHOCT
y BaJyTHUM oOjHOcHMa; Rao Hup. MHrammja ca
HCTHM TIOjaBaMa, MIH ROJ ApikaBa KOX ROJAX CY
BeTHRS [IPOMEHe V MeHHYHUM KYPCeBHMA OCTaIe
0e3 jauera yTunaja Ha crabuiHocT meHa. llpema
OBOME W OBHM HCTAKHYTHM I[IpHMEpHMa, HCTHYE
ce «parar, Ja CTAGHIN3HPAIe MEHWIHINX EKYPCeBi
He CKHJAA Ca JHEBHOr (peja M [HTambe CTAOHIH3HU-
pamba IeHa M yCeIoBa Ba 00aBbame IIPUBPETHOL.
paja y jeiHoj mpmBpexHoj opexuHH. CacBuM je
IIpApo/Ha OIa HaydHa MAUCKYCHja 0 TOME: YKO-
JHKO Ce IPEMEHOM jejHe HJIH Jpyre TeXHHIKe
Mepe HOBYaHe pedpopMe — JedIammje H jeBaJBa-
ifHje — MOCTH/RE OHAj WPAjibH epeRaT ca MOHe-
TApHOM pedOpPMOM Tj. CTAOHIUZHPAIE YCI0BA
IIPHBPEIHOT Pajia, | OHOCA, KA0 H THDAIHEe 0 TOME:
Jla ¢y ojucra, y CYUFTHHHM CBOjOj, 8a DPHMEHY
jeliBe WiH Jgpyre Mepe JHCTO TeXHHYEE IPHPOE.
[OTPeGHH TPy CaoBH (PHHAHCHjCKe, IIPHBPeLHe,
1a M TcHxosomke mpupoge. CacBuM je yMecHO
werahy Iwrame, v morIely Ha KpPajiH H cTBApaH
g MOHeTapHe pedopMe, I0Ta ce HoMe SReaH 110-
crahu: xohe o «ce MOHeTAPHOM pedopMoM Ja 10-
CTHIHE CTAOUAHOCT Yena, Tia THpeMa ToMe M CTa-
OWJIHOCT OJHOCA Y jeiHO] IPUBPEIHO] CDEAUHH.
WIH CTAOUIHOCT MEHUMHUT KYpeesa, Tj. Aa Bpel-
HOCT HAIMOHATHO! HOBIA Oyjge cradumaH vy o.i-
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HOCY Ha HHer0BYy KYNOBHY CHATY, WM J@ OyIe Ta

) crabuiaHa y ojHocy Ha jJeuse.!) lla Ba
Kpajy ¥ nmTame: Ja Ju je mobpahaj jegmor ma-
I[HOHAJIHOD HOBIE Ha BJaTaH €TaJoH jeyuHo edm-
KGHO CPEICTBO 'y clpoBobemy MOHeTapHe pe-
hopare??)

YV OCHOBH CBOjOj CMICA0 TOMHTHEe Jedram e
1I0THYe 13 3AKBYYaKa KBAHTHTATHBHE TEOPH je
HoBIA: JeduIalii joM ce HWie Ha TO @ C¢ BeyIHuHHa
HOBYAHOT ONTUI@AjA 'y jeJHOj TIPHBPELHO] CGPEIHRE
cao0pasH CTBapHOj] IOTPeGH Y HOBYAHOM KOHTH-
TeHTY, /& ¢e II0CTOjehd KOHTUreHAT HOBI TATIHD-
HOT CMAHH M OFDAHHYM Y TOj MEPH, KaKo OH ce
nopehasa THME IIOTPAKIHE HOBIQA, OJHOCHO HEro-
B4 IIPOMETHA BPETHOCT Y OFHOCY Ha 3JaT0 H Ha
poOy. /leBasBalmja mpeicTaBiba Mepy JeHHHTHE-
HOT cIrpoBoberba HOBYaHe pedapMe, CTAGHIIUaIL-
pajyhu BpeAHOCT HAIWOHANHOr HOBIR HedmHn-
THBHO Ha HUBO HA& ROJH 'ce OH y TOKY €BOJYIHje
3ayCTaBHO, Te Y KPajib0oj JTuHHjH, cuposojehn je-
(PUHATHBHO CMABHBALE IHEN0Be BPEJIHOCTH IIpe-
Ma OHOj KOjy je HoBal, umMao pammje. Ommra je
I0jaBa ®OJ 3eMa/ba UHja je BadyTa IOJbYJbaHa
# IIAJIa y BPEJHOCTH, Ja e OJp/KaBa TeHIeHIH ja
¥ #esba nopehapama [y BPEAHOCTH TO/BY/baHE Ba-
JyTe, Te U Ojrarame MOMeHTa JeQUHHTHBHE pe-
(opue. Te jp:xape, cnpopogehin Mepe 8a caHHpa-
e BAJIYTHUX ITDUIAKA, cOpoBoje Aedmamujy, H
BEPOBATHO Ja he je CIPOBONATH J0 M3BECHE Mepe.
Kaja he m mocae wora he MOMEHTa NPHCTYIHTH

1) Yves Guyot. Les Problémes de la Deflation 1923.
2) Fritz Neumann, Begrif und Wesen der Inflation. 1922.
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JAePEANTHBEAM MepaMa v cupoBobemy MoHEeTapHe
pedpopye. CadgeraT Taj MOMOHAT BajRHA je OROI-
HOCT, W3 DA3JI0ra I0TO je Ha Taj HAUHH TpysReHa
MOTYhHOCT, Ja ce aKO He CACBHM OTKJIOHE, OHO
CMaEe W 10 JiejcTBY yOdaske OHH YBPOMHU, KOJH
Cy M W3a3BAJH KPH3Y MOHETADHY Kao: TIOCTHBA-
e ARTHRHOT TPTOBMHCROr OWiames. mosehaHom
ITPOHE3BOMIHOM U HW3BO30M; CMAILLIeM yB03a, HoCTe
HepHoJia TOIYHaBatba IIPA3HUH, 'y IOTPEOHO] Y-
BO3HO] [POOH. Ka0 IOCHeHIle YHUIITABAHKA 38 Bpe-
Me paTa; ypaBHOTe:RaBaibe (UHAHCHJCRUX 0JHO-
ca TocJe TIGPHOJe HEOCPeAHO 3a PAToM, Kaly je
ce Mopago, 0e3 003mpa Ha (GHHAHCHjCKe MOTYhHO-
CTH W IoTpede IpUBpele, IPHCTYIHTH PEIlaBathy
MHOTHX # MHOTUX JPSRABHUX TPOOIEMa M IIOJMHE-
pelmy MHOIHX II0Tpeda, MOIKe ‘Ce KasaTH W H3y-
B6THO, W HAIO ¥ HA HAIHH KOJH HHje Y CRIALY
ca, MPHHIAITEMA 106po Boheme ® cupoBobere (-
HAHCHjCKe TMOIUTHEES. HecyMmBHBO je TadHo, Ja j°
ROPHCHO Ca9eRATH JejCTBO OBHX ORONHOCTH, Mpe
Her0 TITO ce IPHCTYIH JeHHHTHBHO] Pedhopym,
M@ y KOM IIPABILY. :

JapHo - Mmeme, Bopehw u Gasupajyhm cpojy
ARIAJY HA TAPTHRYJIHJADHEM WHTEPeCHMa TI0je-
JMHAX COMHjATHAX ¥ IIPHBPeIHHX KJIaca, Yy Ap-
JRABAMa KOje ¢y CIIPOBOJHIE O30M/GHO H CHCTE-
MATCKH PeSKEM Jeduraliuje. MMago je OJUcTa JocTa
JARHX pasmora, ca CBOje TAYKe IVIeJHirTa, Ja Oyme
1poTHB OBe TosHTHEE: Jledrandja n3asuBa MOHO-
BO mopeMehaje v oqHOCHMA TPH PasMeHH JoGapa
u pobe, yciue TPOMEHa BPeIHOCTH CAMOra HOBIA.
H RA0 Mepa Hmje TOTOJHA 32 OJPRaBAe CTA0HI-
HUX IMPUBPETHAX W COMEjAIHUX ofHoca. OHa, Ha
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p, Hjie Y KODHCT DeHTHjepa, MCTO DHAKO Hao
Ha IHHX TITETHO JlejcTBOBaJa HHQIAIHja
, KODHCTH H3BeCHOM KDYTY IPUBDEIHHKA
FjadHUX KJaca, Ha MITeTy JAPYTHX IIDHBPeA-
y # Raaca. Raaca IyskHEEA, 0e3 pasiauke Io-
Ra OHOCA JYRHUIKNX, (63 pasmuke OOMHKA
j0BA Jyra. TpH UPHMeH# IOJHTHRE Jediia-
B0 Tpostasy. OHa y CYIITHHE CBOJO], Y Te-
IipiMene oBe Mepe, TopeMehaBa PasBHTAK
aIATHHX OJHOCA, Te TI0 CBOMe IejcTBY KOUH pa-
uTak npeiyseha Koja cy ynyhena y cBoMe pagy
@, yIoTpedy KpejiuTa. A HaIOCIETRY, TOjaBIbYje
H BDPJO CTBAPHO IHTAme: ¥ KOJMHEO je gedua-
HHja WBBOJHUBA KAO Mepa CAHUDAIA BaTyTHHX
TPHITHEA; Ja N je W3BOJUbMBA JI0 TPAHWIE Ja Ce
. BPEAHOCT HOBIIA BPATH Ha TIPEIPATHH HAPHTET; A
JIH Y CBHMA C/AyYa,eBHMa BaJyTHOT OOOVIEHma, H
& JM U3BOCHH JPYTH Y3DOIH BAJYTHE KpH3e,
KOJH jom JejcTBYjy He IapEpajy JIejCTBO CIPOBO-
bene zedrammje.

~ Kypcre mpomene 'y BpeJHOCTH HOBUA 3a
LpeMe cruposohema jgeduammje, Mory OHTH Y
 WBBeCHUM  IIPUBDEJHAM cpejuHaMa (aTasHe.
; Jejersa oBe m OBAKO IIpHMemeHe Je(IalEoHe
~ ToJuTHEe, HeCyMIbHBe CY TDHpOZe, CaMo je ImH-

. Tame y TOMe: Ja JIM MX JejHa IPUBDeJHA CPeNHHA
~ woske npeCoiieTH WIH He; Ja JH he Ta Jejcrsa
,

.~ msaseaTH caMo IlopeMehaje — KPH3C WIH Kpaxo-
j"-”," . Be —— HJM YROYHATH CBAKH IPHBDEIHH pai. YKO-
. JIHRO je IPUBpEHHE OPTaHHU3aM ROMITHKOBAHHJH.
a VTOJHEO Cy OBa JejcTba Teike IPHpOJLe, 10 IOCe-
. IaMa ‘Ha TpUBPEIHOM OPraHA3MY: YROIHRO je
~ TpHBpegHa cpemHA Y (asy jade HOBUAHE W Kpe-
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HOBYAHE KPHUSBE

JUTHE OPPaHU3aIy e, YTOAHRO je (ejeTBO ¢a ju-
HHM ITOCJeHTaMa; YROIHKO je jefHa 3eM/ba jade

I . HCKIbYIHBO  HHLYCTPHjCKA, MW C JPyTe

CTpane jauya MWIH MCKbYIHBO IOVHOMPHBPETH.
YTOIHRO je H JejCTBO OBe Mepe Texe HIH CJIabmHje,
€3 TeHKHEM WIH caa0mjuM mocrepumama. W ou-
CTa, Kajda OH ce M aKo OH ce 'YCBOJHUIA IOJHTHKA

HEOTpAHUYeHOr cIpoBobema jeduaije, oBe Jo

oppahaja BpeIHOCTH HAIMOHAJHOT HOBI@L Ha
IIPpeTPATHH [IAPUTET, MOPaJIo OH 'ce IIOMHDHTH A
oROTHOMRY, Ja ce y Hegorvel BpemMena y Oyuyh-
HOCTH CTAJIHO IPOJIasd KPO3 IePHOjJe KPH3A. XO-
he au ce y Tome BpeMemy, yciex JejcTBa THX
KpU3A, TIOJABHTH JADYMH (PAKTODH, KOJH HCTO TAKO
YTy Ha H3a3HBaihe MOHETADHUX KpH3a, H aK0
HeMa uH(Ianmje, ¥ axo ce cIpoBoAH Jedraimja.

Cee ©y mo THTAKA KOja Ha TPBH IOTIET
HCTHYY CBY ROMIVIMKOBAHOCT, BasRHOCT M Te-
JRHHY BaJIYTHOI TIPOGIeMa, HAPOYHTO 33 36MIbe
KOje cy Tede BaJyTHO oCosene. Aum ¢ Jpyre
CTpaHe, HacTaje IIATAIHe: AKo OH e TIOJIHTH-
Ka geduiandje cacBAM OZCAIHIA, KOJUM Mepa-
Ma M Ha KOJOj BHCHHM CTAGHIA3HPATH KYPC Ha-
IJHOHAJTHHX MOHETa, H Kaja CIpoBecTH Jedm-
HETHBHY cralbmansanujy. M wom Hac kao B ROX
MHOIMX JPYIHX 3eMasba, Kaja ce TPeTHpa ITHTa-
e 0 ToMe, Koja he ce NOMUTHRA TPUMEHHTH Y
peliabarby BaJyTHHX IpolaemMa, yHOCe €O PAsHH
ApPryMeHTH B34 M IIPOTHB je/JHe HJIH Jpyre THOJH-
tHke. Takro ce y mpuiaor AedualfnoHe MOTATHES
JI0 Kpaja HABOAH Paswror: Ja Ou OmIa HeIpaBIa
gIpeMa KJACH DPeHTHjepa H IIpeMa CBHMa OHEMA
KOJ] KOJHX je DeHTa M3PakeHa Yy HOFIY. OCTABH-

R I, 1 RN
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il BPEAHOCT HAHOHATHOT HOBIA HA HHCKOM
. 3W@THOM IIADUTETY, Ha OHaKBOM KakaB ce ¢op-
| MHPa0 TOCTe PATa Yy TOKY TOCHEHHHX  TOTHHA.
"~ [logusambe 0OBe DeHTe TOAN3AHEM BPEeJHOCTH HOB-
. ga, Ouga OH cBeTa JIySRHOCT JIpiRABE IIPeMa OBOj
| gaacH. Y OCHOBH ¢ MOSKe y3eTH /i Cy OBe 3a-
' MepKe OUpaBjaHe, CaM0 HX MOPAMO YOTaRHTH
 oroxncrhy (@ oy ce 0f BpeMeHa Of KaKo je ma-
~ Jia BPEJHOCT OBe EpPCTe MPHBPEJHHX OOjeKaTa H3-
. pavReHe Y DeHTH, CTa0HIH3Mpaje H3BecHe IIDIH-
. JHKe, W Jla Cy ce DeHTHjepH THM TpuIHKaMa Beh

. HPHJIArOAHIH. AKO Ce y3My 3& TpHMeD MalTHpH
07 BPEJIHOCTH. HIIp. JpskaBHe XapTHje 0] Bpei-
- mocmd, Roje GH mpuMeHoM Jediamije u Bpaha-
tﬂ' . 1eM BPeJHOCTH HOBI[@A HA BJaTaH [IAPHTET 33 OBY

pasqaukry Oujie BaJopusupane, onjga Ou TAKBO I0O-
, Behatbe BPEHOCTH HECYMIbHBO HINIO HA Teper
‘ ‘ Teqaora Hapoja M IeToKylIHe HapoJgHe HMOBHHE,
% mTo Ou us3asBado mopemehaje ¢ Ipyre crpame.

T¢ OH TARO CIIpOBe/IeH yle(Ialjija MMaJa IITeT-
' HEje JiejcTBO Hero M caMa HHUEAmHja. Y TpPeTH-
. pamyy OBOTa IHTAA BaWha Y3HUMATH yBEK Y 06-
5 BHD. /13 je TIPOMEeHa y PeHTH, Ma 110 KOM OCHOBY
(G OHA TOCTOjasa, 0] JejCTBa Ha TIPOMEHY y OIHO-
! -CHMa JIysKHHKa M IIOBepHOIlA, H Ja Te TIPOMeHe
: HMajy jJajbe CBoje peneprycuje Ha o0jeraT RKOjH
s oMoryhasa wucmary, ofHocHo obesbeheme cTBO-
pesie pente moMohy opHOCA JIyKHHEX H TI0BEDH-
-oma. Raske ce nape, Ja OH BacIOCTaB/balke HOBIA
110 BPe/JHOCTH ‘Ha TpeJpaTHIl HABO, YMHOTOME I10-
pehaso KpeauT gpeikase. OpHcTa 0Baj je apryme-
H&T W GYBHIIE jJaK Ja 0H ce a [IPHOPH MOTao Ol1-
HamuTH. ‘CamMo je Taj apryMeHaT 0J] BamHOCTH 3a
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HWBBECHY KaTeropHjy JpikaBa, W TO 3a OHe JPiKa-

Be KOJHMa je TpysmeHa Moryhmocr ga ce yopso-

BpaTe Ka OBOM UQDHTETY, T). KOJA OHHX JPRABA
KOJ KOJUX BaJyTHH mopeMehajH HUCY BEIARH.

Ha mporuB 3a jpwkaBe KO KOJHX (e BaJyTHH TO-
pemehaj BeTHKH, H KOje He MOIY OUYEKHBATH Ja -

he ce ycropo BPATHTH Ka IIPeIPATHOM HOBYAHOM
ITapuTeTy, KOJi THX Jp@RaBa OBAj apryMeHaT HHje
OJI TIpecyJHOr 3HaMaja.

Jajbe ce HaABOJH APTyMeHAT 3a TIPUMEHy TH0-
JUTHKe HeorpaHWdeHe gedyraiuje, Ha TPBH I10-
wref ‘IpecyHOT 3Havaja, Ja OH JPKaBa BACIO-
CTaB/bAIHEM HAIMOHANHOI HOBIIA HA IIPeIPATHA
HHEO, MOIPABHIA CHTYAIU]y paHHKA H JTaKIIE:
CHOCHJIa M TLIATHIQ WHOCTPAHe JIyToBe, ROjH Ivia-
ce Ha 3JaT0. Y CTBApH OBJe ce Maja y jeJHy OUH-
NIeaHy maysujy. Beam ce ga 0 pagHHK IIOTpa-

BHO CBO]y CHTYaIHjy. jep O HMa0 KODHCTH O/

CMabeHHX TPOIIKOBA 32 JRHBOT: HHOCTpaHa poda
On TojepTHEMIA, T4 CJEICTBEHO TOMe H IieHe Y
3eMIbH. JREEOT, OJHOCHO TPOIIKOBH H3/PiKaBaha
HEBEJHCANH W ce Ha MHOTO HU:KO] 0asH. Meby-
THM, He Y3HMa ce y 003up, ja he mobehame Bpe-
HOCTH HAI[HOHAJHOT HOBIA, CTBOPUTH HOBE YCJIO-
BE TIPOM3BOIIbE, @ OBHM YCJIOBHMA MOpPa €6 TIpH-
JArOTATH M (hopMHpAtbe HAAHHLA; HCTO TAKO M
13B03 Koju duraha BpeIHocT yBO3a, OJMEDeH Y
OJHOCY Ha 3J1aTO, MOPa HACTH Y BDPEAHOCTH HCTO:
TOJUKO M Y WCTOj pasMepH Kao mosehambe Bpeil-
HOCTH HORI@A. [Ipyrnm eKOHOMCKHM W (PHHAHCHjCKH:
VCIOBH — YCJOBH ITPOU3BO/EHE U IOTPOLEHe —
Cy TH KOJH CTABBAjy Mace PagHudKe y GOHH HIH.
JONMHJH TIOJOMKA], Y TOMIELY yelioBa JKHUBOTA:
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he WMATH ROPHCTH CaMO H Y TOJHKO, KO-
JHERO WMa IIOBOJHHOT JlgjCTBa HA OJHOCE CTA0H-
JMBOBAIba BPEJHOCTH HAIMOHAJIHE BAJTyTe, HA je-
qaH sa cBaria yrBphem Hupo. ([lomepame Bpea-
HOCTH HAIJHOHAJHOI HOBIQ Ha BUITH HHBO, HEMa
HHKAKBOT TIpecyJHOr yTHI@ja Ha Oo/bHTAK TI0-
J0faja paJHMIREX Maca 3aT0 W 800r TOTA, IITO
¢y y HOBIY €aMo, II0 CBOjOj BPEJHOCTH, H3PALRe-
HH OJJHOCH DQJHHKa ¥ II0CJOJABIA, & Te OJHOCe
HE CTBAapa BpeHOCT HOBUA, Beh yCJOBH MOTPO-
mIbe, MpoMeTa M IPOH3BOIHE. Y JPyDOM apry-
MEHTy, y THTamby JAyroBa HHOCTPAHHX, HCTO Ce
TAKO PPAHATH Ca HIY3HjoM, DIeJHIITe OHUX KOjH
Vv OBOME IUIeJiajy CMambhelhe Tepera 33 Jp/RaBHe
(uHaHCHje M 3a IPHBPELY, Koja Te JyroBe HMa
ma cmocu. Wirysnja je OBO raejmOITe H3 JABa Pa-
gaora: HoBe OKONHOCTH cTBOPeHe BpahaibeM Ha-
IHOHATHOT - HOBUA Ha IIPeJPATHH HHBO, HEMajy
yTHIAjA, jep cé WHOCTpAHH Ayrosm miahajy y-
nrapHOMe Epegmoimthy maBeseHe Ppobe, BPeJHO-
uhy n3BecHe KOAMUNHEe NPOHBBEIEHHX ITPOH3BO-
Ja Y 8eMJbH ROJH ce H3B03e; Ta je KOJHMHHA, Kao
TaKBa, KOHCTAHTHA, Memhaaa Ce BPeJHOCT HOBLA
WM He; OHA je WOHCTAHTHA Yy ONHOCY Ha IeHe
u3pajkeHe y HAITHOHAJHOM HOBIY, C je/iHe CTpa-
je, I Ha IeHe H3paskeHe y HHOCTPAHOM HOBILY,
¢ apyre crpane. (C apyre crpaHe, THTambe je Xohe
JH ce Ha oBaj HawiH 1ocTHhH cMambeme (QUHAH-
CHJCROT TepeTa JApikaBe y IOrJIeqy HHOCTPAHHX
AyroBa, aK0 HalMoHAJAH HoBal aohe Ha Mpei-
parEE mapater? Xohe mu ce CMambUTH TEPET KOJH
HMa I8 CHOCH 8eMaJbCKA IPHBPENA yCideld OBHX
ayroa?  OMam/BIBOCT TepeTa JIPIRABHUX HHO-
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CTPAHHX [YroBa j@ y 3aBHCHOCTH OX IIPEBPEAHE
cHare 3eMaJbeke, & He 07 BPeIHOCTH HAMUOHAI-
HOI' HOBIW, BaTO MITO je OJgHOC WaMeby THX Y-
TOBa M HpUBPeZAe CIPOBEJCH IMIyTeM JIPIRABHHX
¢unancujr: m ontepehema PUHAHCHJCKHX 0]
cTpaHe Jpicase. /lpsaBa mpe opeIcTBa 34 TLIA-
hame yroBa CBOJAX TMyTeM JNAPERTHOT WK HH/H-
pexTHOr ontepeliema mapoane mpuspexe. Oma he
Te Tepere, KaKo Ba (GBOje AyroBe, TAKO M B4 [IPy-
Te ToTpede, M3pakeHe Y HOBYAHUM DAMyHCKHM
jeMHANAMA, MOPATH CMABUBATH, YROTHRKO Ce Ha-
IHOHATAH HOBAL Oy/e MOBPATHO Y BPEIHOCTH Ka
IpepaTHOM TAPHUTETY, Te je CToTa, W 32 HAPOJHY
TIPUBPeLY W Ba JpskaBHe PHHAHCH]E, OBO TTHTAHE
MaEbe BUIIE MIy30pHOT 3HaYaja. Ako ce xohe Ha
0BAj HAYHH TPETHPATH OBO THTAE, Kako 0H TO
XTeJH OHH KOJH H3HOCE CBOje apryMeHTe 84 CIIPo-
sobermse Heorpammdene gedamuje, OHJA ce MOpPa
y3eTH y OOBHD W Ta OKOJHOCT, Ja OH JpiawaBa
pbaso mpomra y moraexy mirahama GBOjHX YHY-
TapmEx ayrosa. Mebyram Gam m3Hocehn oBe Ha-
BOJIe, JACHO Ce B/, Ma NMUTame Jedraiije wMa
IIUPH 3HAYA]j, HEro MITo IGH ce TO MO0 YOUHTH
TpeTHpRjyh ©0BO IHTAe UYHCTO KO BATYTHO
TeXHAYKO THTame. KUbydy pemiema M (JACHOT H3-
HOIMIEHA OBOTMA TTHTAHa, YVOIIIITe, HATA3H ce Y IIH-
peM TpeTHpaby IHTAIba, Y TPeTHpamwy Koje y3H-
Ma y O03HD OHOCe Y IPOMSBOIHGH W MOTPOIIHH,
jetHe SROHOMCKe IequHe, T TIpeMa ToMe M 0J-
HOce KOjH ¢y ©0Jf TpecyHOT yTHIRja Ha OJpEa-
BAIbE 3QpaBoOT eKBHIMGpa MWaMehy moTpoIEe I
TPOM3BOIIE H ITpoMeTa Jgodapa.
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IIprMepn MoHeTApHHX pedopMH Koje €y y To-

jenEEEM 3eMibava H3pobeHe Iocae pata, mpywRa-

j¥ BDIO HHTEPeCAHTAH MaTepljal 33 PasHa 00-
JalIbeha W TyMauema BATYTHHX T0jaBa H 34
pasHeé KODEKI[Hje TeopeTCKHX pasjaraimba y I10-
ey MEeXAHH3Ma HOBIQ, Jedema OoOoese BaTy-
Te, Kao (y MOTVTely [IHTAMA IIPHMEHEe JeHor WIIH
JPYIOr CHCTEMQ Y IH/BY OTKIaEbaiha MOHeTap-
HEX KpH3a: VIVIARHOMEe cHeTeMa odefiaayuje ¥IH
oesaasayuje.r) Matepujar je oGmmro paspaben,

" jep je W MHTEpecOBaIbe 3a Pelierbe OBIX ITPOGIeMa

HOKpeHy o cpe Moryhe ¢axTope y 3sem/baMa, v
KOjHMa je 0Baj WpoOJeM perraBai.

,.Tpea u3ReCTH PeIyRIH}Y MIATERHUX CPel-
craBa, y Ma KoMe OOMHRY, Raro OH Ce TIOCTHTJIO
CHEZREIbe WRDoa TIeH Tj. MeHarhe BPeAHOCTH HOB-
na’. MebyTtaM y peasHoM JKHBOTY HMa IIpEMEpa.
& je OHO ILTO e CMATPA Kao Y3POK, Y CTBAPH TIO-
caequma. Taxo y creapu, cama zedaampja HHje
jeAHa KOja yTHYe Ha HHBO IleHa; KOHCTATyje ce
Ja jo MayaHja MECTHTH Ja Jedaam@ja cama IO
ce0W MOiRe jejimHa YTHIATH HA Iobehame Kypea
ywopra.?) C apyre cTpane TPETIHOCTaBbA Ce, Ja J€
kype mosla (arrop Kojm yrade Ha (GopMHDAE
OIHOCHO IOTPABRY s3eMaibCKHX IeHa, & OH ¢& CBO-
je cTpaHe, olleT, y TecHO] je BedH ca (puHAHCH -
CKOM CHTYAIjoOM 8eMJBe: y BesH ca OYNeTCROM
PARHOTESROM, (DHCRATHOM IOJHTHKOM KOjJa CE

1) J. M. Keynes. La Reforme Monétaire. 1924.
2} Charles Rist. La Deflation en Pratique. 1924.
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CHPOBOTH H O0yCTaBOM MH(IaIMje.. Y 0BOj ce Tad-
ITH HOTHYE IPETERHOCT NETOra THTAhA, W TIHTA-
ha JKe/beHe H 1orpedHe pedopme. Ako je, Topej
OCTAJIHX yCJIOBAQ, IOCTHPHYTO IMOBHIIGHE Kypca
JolHe HAIHOHAJMHe BadyTe, OCTBAPEHOM Oyliercie
PABHOTESKE, I1a/(ahe 1leHa U HHBeTHCALe IeHy CBe
Ha HHMKH HHBO, Johm he camo coGov, a RKao Io-
CJIeJ(HIIA GBEra OBOTA W PECTPHEIMJA V HOBIAHO]
prysanujun.  Ilocre mocrmsama W ocTBaperba
OBOTa MOMEHTA, HacTaje IHTame: Xohe M ce IpH-
MEHOM JHpeRTHe Jedaaimje, mocmmhu jounr pehe
iosehaibe Kypca HAIMOHAJIHE BagayTe, W Xohe Jau
Co TeRUTH H Jajbe OBOM moBehamy, wim he ce
PHMEHOM eBaJIBallH e BayCTABATH 3a Oy [yhHocT
cpaka (IyKTyamuja y KypceBuMa mopi@. ‘O 1pe-
CYJHOT je BHAYaja V OBOME MOMOHTY OKOJIHOCT: Ja
AU jo y TOM JAHOM MOMEHTY Y HCTHHH O0yCTAB-
JbeHA CBaRa HHQAIMja, jep Mopex JHPeRTHe HOB-
YAHIYIHS WHQIAEje y HOBYAHO] ITHPRYJIAIH jI
OCTOJH M (funancujera ungaayuje. Bagmo je v
TOM MOMEHTY MPOYYHTH H OGHTH Ha THCTO H €A
INTAaIHEM: Ja JiHl je HoH3aibe KYpea HalHOHaTHO!
HOBIA. JOINIO YCJIe] ToOpe HCTARHYTHX OROTHOCTH,

ILTH yCJIe)i MOMEHTAHO TIOBOJbHHX CTHIA}A IIPIIH-
Ka, Y OJHOCY Ha CIOJBHY TPPOBHHY. Jep Ha Kpajy
KpajeBa, MOpa ce y3eTH Ka0 TaIHO, Ja ce HH(pIA-
Udja OTRIAA He cTBApHOM jeduammjor, Beh pe-
TATHBHOM, KOja je Y TeCHOj Be3H ca OIIITHUM TpPH-

LPeIHEM HAIPeTROM, KOJH ce OJuYaBa y akmib-

LOM TPrOBHHCROM M OHTaHCy Imahama, W y we-

naHEM Rypeepnva. Ilocrembn par mpyska manm

CECTa IpHMEpe Ja je X0cad 1(eHa TPOUSBOIHMA, Y

VHYTPALIHeN IIPOMeTY, H3a3BaHA NAJAheM Y Bpal-
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HOCTH HalloHasrHor HoBua. MebyTnM, Kaja cy o
AioHeTapHe IPHIAKe YCTAIHIe H (0TecT MOHETAP-
i TOCTAJa ycTasbena, i Kaja je OOHOBbEHA CJI0-
{(ojHa TPIOBHHA JeBH3aMa, MO yTHIA M K4
X0GH T Ko OecH, 0Ba je yTHmasma Ha (opMHEpAme:
HeHa Yy YHYTPAIIESeM TPOMETY, M Ha OJHOC H3Me-
by 'yBOsHe W H3BOBHE TproBuHe.")

Tloce mepuojia wHEIAIUje, MPAMbEHS, Jedra-
IKja Y HOBYAHO] IMPKYJIAIM]H, TORA3Y)e HaM Ca-
CBHM 'Jpyra jejcTma, HEro OHa KOJa CMO MOTTH
womeTaToaTH 3a Bpeme unduramuje. Mndrammjom
11323BaHA MOHETApPHA KpH3a, yTHYe LPBO H BPJIO:
Gp30 Ha (popMHEparbe HOBHX IleHa Y OfHOCY Ha
pajgHy cHary — yTHde Ha (popMupambe HOBOTA HH-
poa HayEmig. Hajuune @y y BUCHHY, [0 KaTRa-
A8 HecpasMepo W3BDIIHHOM mopevehajy y MoHe-
TapHoj curyanuju 3emmbe. Hero Taro ce :6p39 ooe-
ha jejereo Ha POPMHPAILE HOBHX MeHa ROL CH-
POBHHA H SRHBOTHHX Hamupwia. Ca cBOJHM Je)-
©TBOM OB OKOJHOCTH Ce Ja/be TIPeHOCe Ha yCaoBe
IIPOM3BO,IIHe — Y hoj (ce I0jaB/byje JeJCTBO CBHX
OBHX TIpOMeHA, TAKO 1 ce THM IyTeM OBE HOBC
nojase Temepasmmry. CacsaM je OOPHYT TIPOLEC
P TIPEMOHH Mepe Jedraitije. JquJJra,muaq‘v[ e Bp-
[ PeCTPHHTHPATLe KyTonHe MOhH MHPORHX Ma-
¢, HAPORHHYX, 1IT0 W3A3HBA KPU3Y y IPOMETY IIPO-
13ROI, W TO [IPRO HA OHe TPOH3BOIe KOJH HE II01-
DYy HajHyMHEje moTpefe HOBeIa)e — Ha Jyk-
¢yane apTuRIe. CyRIeCHBHO, nosazehs 0f JTYK-
CY3HMX apTHKAZ) Ta Jajbe Ha Mabe HOTpelHe,
reHEepAJHie Ce JIejCTBO PEeCIPHHINEPAHA KyIOBHE

1) Charle Rist. La Deilation en Pratique. 1923.
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MOBH Maca W& CTBAPAIE HOBHX OJIHOCH Yy TOTpo-
HIFBI 3eMa/bCROj M y TPIOBHHH. YTnphena je or-
1A 10japa ly OBOMe TPOIeCY, 1 HHBO IeHA KOji
OCTOJH y JQHOM MOMEHTY BDJO JyTO Jaje ommopa
HOBHM MDUIHKAMA M TOKA3Yje jAKY De3HCTeHIH-
Jy EKa Temenumju Oece nesa. Heto Taxo w comamo
OBOME KOHCTATYje Ce I0jaBa KO PajJHWKA — HHBO
HAJIHHIA DAAHHIKHX, ¥ JaHOM MOMEHTY, Jaje jak
OTIIOP TOHJGHIHjaMa Ka0 CIYIITaHsy HajHuia. Jp-
RAfe PAIHAKA HMA PelePRyCHje Ha, JPRarbe IIpe-
- Ay3eTHHER, KOJH y IIPBO BPeMe TPa/KH HAYHHA 2
VIOBOJBH TIDECHjU PaJHHEA, KaARO He OH 00ycTa-
WHO 3amoveTy mpousBomby. OH he 'y oBome mhu
JOTIIe, /i y IIPBO BPEMe TOILYCTH TPAREHHMA, Pajl-
HHR& y TPAHUIAMA, JIO MEHHMYMA CITYIITeHe KaJl-
KyJralHje y moraery 3apaje Ha TPOH3BOIIGH, ITa
V H3BECHUM CIyYajeBHMA H 33 H3BECHO = BpeMme,
OUYeKYjyhH NOUpaBRY, W y IpAHALAMA RAJKY/IH-
CAHE 3aPaje Ha NPOHBBOIGH 18 MOKe OJTOBAPATI
crojuM o0apesama. Ilocie oBora MomenTa, macTaje
TEHIEHIHja PeCTPHKIMje y TIPOHSBOIII, v Hajyuxe
DPaHHIE, H IeRarbe Ja ce CTBODE HOBH YCJOBH
Paja M ycaoBH IpoMeTa. To MCTO BasRH U 34 36-
MIBOPAHHKR, KOJH Ce y3IpikaBa O Ipojaje cBO-
JUX TIDOM3BOJA, TI0 HETOBOJHHHM IIeHAMA; OH MJIH
T¢ IIPOH3BOJE YOIINTe He TPOAaje y JAHOM MOMeH-
Ty, WIH HX TIpOjaje CYRUECHBHO, 3aJpmapajyhn
CTAJIHO H3BECTAH INTOK THX ITPOM3BOIR, OIERY]y-
hi xocy mena. Jlo kora MOMeHT& M Kako Jyro he
MOhW OH OJpRATH PeBHCTCHIM]Y IpeMa HOBIM
TeHJeHIHjaMa, 3ABHCH O] TOTa, 'y KaKBoj ce (pasn
HATA3H 3eM/BOPAIBA, H Y TIOVIGLY CONICTBEHOCTH
"y Iorjiely WHTeH3HBHOCTH paja. Mero Tako, 3a-
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BACH 0 OKOIHOCTH, KAKO Ha 36MILOPATIHY e
CTBYjY (ECKATHH TePeTH. SeMJBODAJHHE, ak0 je
COIICTBEHWE MMaha, R0 DA eKCTeH3HBHO, He KO-
paicrehy ce KPEIHTOM, 'y CTBAD D 33 IOMMH-
peme JUpeKTHO cBojux morpeba. Hox mera je
PIQBHO 14 ce [0 HOBe JKeTBe HCXPAHH; H axo (-
CRJIHH TePeTH He IpeMallajy menoBe IIPEBpeHe:
cHare, oH he Xyske BpeMeHa, I M J{yite H3/pa-
TH, HePrO 3eM/BOPATHHE KOyH pajH HHTEH3HBHO H
KOjH Topel (PHCKaJHHX ‘00apesa HMa H JPyTe
HOBYaHe 00aBese. ;

OByrjie 0BJIe ,mequy,]y BAKOHH PeaJHOl IIPU-
BPEHOT CKMBOTA, Te je Ifajaihe IeHa CIopPo M He-
paBHOMEpHO. Y TEPHOLY, H 32 H3BECHO BpeMe II0-
e M3BeeHe MOHeTapHe pedopMe, OBy H OBAKBY
KPH3Y MODA H3JPURATH CBAKA 3eMJbA, Tia Ma THIb
oBe pedopme GHO caMO CTAOHIH3OBAKE HAIHO-
HAJHE MOHeTe, & e M. ibeHe IOUPABKe Jio IIPej-
parmor TMapurera. W cTafHIH3AIH]A CAMA CO0OM
HBas@Ba ToTpely IpHIanohaBama YHYTPAIHHX
IjeHO, OHMM Ha CBETCKHM TPRHUIITHMA, [ UeMy y
CTBApH M JeRH Y3DOK KPUSH KOja ©e MOpa mpe-
OGpOTATH. Y MHOTHM 3eMJbaMa KOJe Cy IIOCJe paTa
pe/Iysesie W3BecHe MOHeTapHe peopye, KOHCTA-
Tyje ce (arar, Ja je najame meHa, TOCHe TEePHOL
saycTaB/bamba HHPIAA je, H3a3BAN0 PELYRIH]Y v
HOBYAHO] IMPKYJAIHjH, K0 W Ja je epHRaca
VIHI@j Ha TaJame leHa HMamto ToJAH3ame Kypea
HAIHOHATHO! HOBIG W CMAIGHBAME HHTEPECHS
crome, a He JHPeKTHA PeIyKIHja y HOBYAHO) IHp-
kymauja. Mspezenma pejyRIHja RpemaTa Kao H
nopeharbe Kypea HOBI@, JeJCTBOBANH CY Ha TPH-
HYIHO TIYIITAEe pofe y IpoMerT ¥ JHKBHIATH]Y
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LITOKOBa Pode; & CBe OBO CTBAPA €& CBOje CTpaHe
JIpyTe OfjHOCe y IIOHYIH # TPaskbA pobe. O BeoMa
_j& BeJHROT HHTepeca yhu 1y6ibe v pasBoj oHOCA
nH@uaimje u gedaanmje. OGHIHO ce Raske: ,,T0-
wTo je nopehaibe HOBYAHHMHE LHPKYJIAIjdje Waa-
3BATIO XOCY [y TieHaMa, T0 Ta OH ce u3a3saga Geca
HeHa Ba/ba TY HOBYAHY UHPKYJIANA]Y CMAFHHATH.
Mehyram 6p3o ® crasiHo Nopehapalbe HOBYAHO!
JOXOTKA, R0 IOCHSUNA HHMIAIEje, v OJTHOCY Ha
_ycrajbeHy LOHYAY 'y POOH, W33a3WBa IoBehamse
BPEIHOCTH pobe, Te ¢¢ M Ha Taj HAYHH A2 W3pa-
sutH mojaM mHpuranuje. la Ou ce, HA OCHOBH
OBOTA, W3a3BAJI0 PETATHBHO IAJae IeHA, Tpeda
H3a3BATH y jadyeM CTelleHy moBeharbe MOHYAE ¥
o0, a HOBYAHEe JOXOTEe OCTABHTH HA HCTOM Hil-
BOY Tj. CIpeYHTH Japy uapmramujy.” Tpema oBo-
Me TUIIHINITY, Jla ¢e TOCTHTHE IIaJambe 1eHa T). T0-
npehame KyIOBHe CHare HOBI@, JOBOJBHO OH OHIO
u caMo IoBehame WpPOAyKIEje 3eMasbcke. M 1o
je y creapu ®m OHBATO: 0e3 Je(UIamHOHIX Mepa.
1IpH 00y CTABBEHO] WHQIAIH, HEBO IeHA ce Ti-
CTEeIIeHO CILYIIITAO.

Axro nmobemo jasbe y pacMarmpamy ederata
KOjJH KOHHCHIHDajy Ca IOTPABKOM Kypca HAIHO-
HAJTHEe BaJyTe H IIaJameM IeHa, JOJa3’uMO IO jel-
He BPIO BajkKHe erale: caMUM OBHUM IIOCTHRE ce
fI0IIpaBRa OyJeTCRe CHTyalHje ¥ JIe(HHATHBHO
OTEJabalme CBake MOTYhHOCTH 33 HH(MIAIEJOM.
O] TPETIIOCTaBKOM  cIIpoBoherba  jejHe PpeavtHe
(pumaHCHjCKe TOTHTHRE. A Ta W TakBa GyJETCKa
CHTyallHja HMa OIPDOMHOT, OJHOCHO HajeHRac-
HHEJoI - yTHIAja Ha MOHeTapHe IDIIHKe, H Ha Jej-
“CTRO M yelleX MoHeTapHe pedopve. Ha mpbom me-
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ery, ypasHoTe:enn Oyyer je Hajavya OpaHa IIpo-
B CBAKE TeHIeHIWje Ka HOBOj mEduammju. Ha
: M MecTy, OyeTCRa CHTyal¥ja jejHe seMibe
~ je Haj60/bH OApoMETAp TIPEMA KOME Ce yIpaBbi
TpoOMeT KaldTala; HUlIma eQHKACHHje He yTHde
JH, IPAJIHG WM OJTHB CTPAHHX KAIATaza y jel-
|y seMJby 0 Oyllecke ypPaBHOTE:KOHOCTH Te 36M-
~ gpe. A oBaj IpoMer y KammTagmMa mpecybyjyhu
| je MoweHAT KOjH perymuie (urykTyamuje y Kyp-
 ceBmMa. yrugyhn Ha meTe MOBOJBHO, KOJI 3eMAba
. ca 3IpaBnM (pEHAHCHjaMA, @ HENOBOJbHO Tj. Ha
. mEUKe, y 3eMJbaMa Ca HeypPaBHOTE/KOHHM (PHHAH-
 cwjama. O OBHX OROIHOCTH M Ha 0asH THX OKOJ-

HOCTH, CTpaH RaIMTaI TIpecyhvie AT PH3H-

®Ka y crydajy mracMana. Hema CyMme Ja Taj Om-

THIRQ] Yy CTPAHEM KalUTaTHMa YTHIe H Ha ¢op-

MEpame GHranca Iiahama, MT0 je HCTO TAK0 O]

TpecyHOT 3HAYAJA 34 KpeTame Kypcesa. (QHHAH-

GUjCKa IIePCIeKTHBa, jefHe 3eMJbe IPHBJIYTH HIIH

on0uja crpame KamuTage. PHHAHCHCKA YPABHO-
 TeYREHOCT 10 CBOJEM JejCTBHMA yTHYC HA (POPMH-
Pambe TOBOJBHOr (HIaHCa MIahiamba, OROIHOCT KOJa
je TpecyIauja 33 CAHHDATHe MOHETAPHHX TFPHIIHKA
OJ caMe JApeRTHe Jedrammje.

Y jamanmbe jgo0a, 'y CBHMA ©BDOIICKHM BeM-
JbaMa, OINIITa, je TojaBa, Ja Cy MEeHHYHH KYPCEBH
MHOTO jade TOJIORHE IIPOMEHAM?, Hero JH IeHe
TPOEBBOAUM, M J& XOCa Y BPEAHOCTH HAIHOHAT-
He BagyTe WM PAsHOJMK YTHIR)] Ha NeHe; y
OBOMe WI'Da TIPECYJHYy YJIOTY OROJIHOCT: Ja JIH Je
OYIeT AOTHIHe 3eMJbe YDABHOTeREH, WIH He. y
BpeMery mH(IAIEje H Oy [IeTCRHX gedmATa, Kaja
e TIOJaBH CROK TIEHA, TIOTPOIIAT He MOPa HSBPIIH-
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TH PeCTPHKIM]Y y CBOjOj IIOTDOUIGH, jep Ce HH-
(paamujoM 1 IoBehameM HOBYAHOT IHENOBOI J10-
XOTKd, CTAJIHO I0BehaBa ¥ HeroBa KyIIOEHA CHa-
ra. Kao mortpomadva. Ilewe ce umBenwnry, aumm ce
HUBeJTHLIEe H BPEJHOCT HOBIQ, CBe M0 HOBe IN0ja-
Be HB(uanuje. OGPHYTO, aro je Gyyer ypapHO-
TeKeH M MHQIANHEja 3ayCTaB/beHa, RYIOBHA CHA-
ra, TOTpoOHIava OcTaje Ha MCOT0] BHCHHH, a TeHe
ce Temy, Kao MoCHeJula Haja Kypea HoBIa. Cama
co00M JI0JIA3H PeCTPHRIMjA Y TIOTPOIIBH, KOja Haa-
3WBa MoBehambe W3B0BA H CMATLEIHEe yBo3a. Y 3eM-
JbAMA €A 'YPABHOTeKeHUM OyeToM, CRakame
BPEAHOCTH HAIWOHAJHOT HOBIA TOBJIAYH TIaTarbe
IjeHa y yHYTpammbocTH 3eMibe. [lompaBra maimo-
HAJHOT HOBIA 0Te/KaBA H3BO3HY TPLOBHHY, @ (ha-
BOPH3HPa YBOBHY, ITO CBE CKyIla AejcTBYje Ha
najame IeHa po0H M HAJHHUIE; CBe OBe Iojane
CKyDIa yTHYy HA CMalbeme I0Tpeda Yy HOBIY U

IIPITHB HOBI Y HOBYAHWIHY GAHKY W Y HOBYaie

3aBOJIe.

IlpuvMepn W3 HCTOpHje HCTHYY CBY BASKHOCT
Ap/RaBHUX (puHAHOMja 33 H3BOheme MOHETAPHIX
pebopyu. Bpiao ¢y DPeTEH IIPHMEPH Ja je JTHPEKT-
Ha Jeduammja, caMa 1o ce6H, CREJaIa ¢ JHEBHO!

peta IHTame BaTyTHOr TpoGieMa. Meby apskasa- -

M@ Koje cy ce GOpmie ca BAJyTHHM melahama, sa
BpeMe 07 TOCTeHHAX €T H TeZeceT TOMHHA, CAMO
je jemma, m mo Eprmecka, mocae Hamoaeomonnx
paToBa, IyTeM JWperTHe Jdedualmje, IOBpATHIA
GBOME HOBILy HOBYQH 3JATaH TADHTET. Y CBHMA
ApyraM 3eMJbaMa, Tospahaj y HOpPMAJIHE MOHE-
TapHe OJHOCe, HINAO je YIOPeIo ca (PHHAHCHjCKIIM
peopmama. OBe Te Jpmane 1oL mMeHOM Tedyra-
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CRY Jepaamujy, pPecTpEHIHDABEM OYIIETCREX H3-
JaTara, CTBADAHEM yDaBHOTEREHOT OyIera m 0Y-
YETCKUT CYPUUUTA, KOJA Cy OMOTYhIIH OysReme
JYTOBa, & HAPOUUTO OHUX KOJ HOBUAHWIHE GAHKeE,
HITO je W CTBOPMJIO HH(Iamujy; Ta Moryhmoct
Bpahama Jyra HOBYAHHYHO] GAHI[L 3HAK je 3/pa-
BOP (PMHAHCHJCKOT CTAIba 36eMJIBE.

Pesuvupajyhn oBe 08B0, 10123HM0 10 3aKbYI-
K&, Ja ce y HMCTODHjH MOHeTapHHX pedopMu Io-
Kasao Qarar caabor yTHIaja JHperTHe Jedaamd-
je, Kao Mepe mpu cupobohemy BagaymHe pedopme,
Jep OHa HH je MMaJIa BeTUROT YTHIja Ha BPEIHOCT
HOBIfQ U 1[eHe Y 3eMJbH; TOKA3aI0 Ce & j& OHCTa,
Hajjade CPejeTBO 3a 00ApAHe IeHa M MOTPABKY
HAI[MOHATHOI HOBIla y MepH TioBehaHe TMPOHSBOJ-
Be H Yy clpoBobemy OyIeTCKe yPaBHOTeKEHOCTH
H Jo0pe (JMHAHCHjCRe TIOMUTHKE; W HAMOCIETRY
(bakar, ja OyjeTcRa YpPaBHOTE/REOHOCT H30Hja W3
PyKy cBaky MOTyhHOCT Ja ce DasBHja CIIeRy.Ia-
Ifja 1IpH ‘00apatby BPeIHOCTH HOBIA, jep OHg, HMa
BEJMKH YTHIQ] Ha ILPUIHE WHOCTPAHOT RAITHTAJA.

*
* *

IIwrame moBpaTRa HAIUOHAIHOD HOBIA Y CTa-
e CTA0HIIM3AIHje, M3TIe]a Y OCHOBH [ je IHTa-
b8 ocrosne eaayrne rexnure. Ilpobiem MeHMY-
HHAX KypceBa, IIOjaBbyje e y MOMEHTY, Kaja jeil-
Ha 8eM/ba HE PACIIONAKe, 32 PEryJHCamhe HHO-
CTPAHUX 00aBe3a, JOBOHHOM KOJHINHOM METaI-
HOTI' HOBIA, KOJH MOYKe W3BO3HTH WU YBECTH (e
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TyOHTaka, Kao MWITo OM TO MONIA PENAMO Ca yBO-
30M 87aTa, Koje ycuaen caoOee HoBama U YCIeN
TOM IITO je yIoTped/beHo M ynompedsbaBa Ce Ko
HOBYAH ©TATOH, IPeACTaBbA HHCTPYMEHAT 34 Pas-
MeHy ca HenpoveHsbuBoM Bpegromrhy. 1Ipsu yemon
Jla ce TIOCTUTHEe CTA0HIAHOCT y KYDPCEeBHMa jecTe
Taj, Ja ce © cTajde BPcTe HOBLA KOje IHPRYIUILY
YV HOBYQHOM OIITHI@]Y jejHe 3eMJbe, MOTY ILDETBO-
PHTH — SaMEHHUTH IO CTATHOM RKYpPey Cca 3TaTHOM
MOHETOM, Ka0: CGPe6pH HOBall, HOBYAHHIEe U Ap. A
Ha JPYDOM MECTY je VCIoB ja je 00esdeber caobo-
JIAH YBO3 — H3B03 31aTa. OGezbeheme 0Ba JBa y-
(¢I0BA, 'y HOBYAHO] TEXHHI[H, JHJOM OH IPHMEHOM
XTEJH TOCTHRY TOMpaBKY 'y CHTYAIHjH HOBYAHO]
jeHe 3eMJbe, ITpeJCcTaB/ba ITONOTOBY jeJHWHO CPeJ-
GTBO 13 (C6 BACIIOCTABH BA/KeH:e BIaTHE Tadke, Te
Jia ce OOHOBH jejaH PesEuM CTAOHIHUX Kypcesa
mpeMa seMJbaMa Ca SIaTHUM BaskemeM, llompa-
Tak K& BJATHO] TAYIH MOKe ce IOCTHhM, ako ce
OTRJIOHE TPHHYJAH KYype, I TO caM0 HaDaBHO Y
seMJbaMa My CIydajeBHEMa Ijie ce MOsKe TIPecTaTy
ca, WHQIATEjOM U TJe HUBO TeHa HUje M CyBHIIe
BHCORO OTHIIAO, Tj. TJe je TyOHTaR Ha BaJIyTH He-
sHaTan. OTRIarbarmbe IIPHHYIHOI KYPCa TOBJIAIH
84, 'COOOM HUCILTATY HOBYAHHUI, O CTPAHE HOBYA-
HAYHe OaHKe, V HEOTPAHWIeHO] CYMH, TIPH IIpe-
BeHTOBAEY. AKO TOPIHH VCIOBA HHCY MPYHEHH,
OHJIa CBAKAKO (fa Ce 0Ba METOJa 'y HOBYAHO] TeX-
HUIH, TP CHPOBOhemy HOBUYaHe pedopMe He MO-
ske TipEMeHHTH. [loRasamo ce Ja ce OBaKO IpHMe-
THEHOM MeTOoM, cipoBojehn u pedopmy y 10-
NIy W3MeHe 3aKOHOM YTBpheHe HOBUAHe je/-
HANE Tj. M3MEHOM OBe jeJJHHMIe, CITPOBOJH jerHa
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pedopMa Koja je CROMYAHA 2 BeTHKMM PHSHROM

¥ KOja je CyMIBHBOI IIGBOJBHOr Jejersa. Ilpax-
THYHO VREWJIAHe IPHHYHOr Kypea HOBYAHHIE.
SHATWIO0 OM TPHMOPATH HOBYAHHIHY OaHRY @
HQITHpHe HOBUAHE jeUHHT HeIUTahyje u 3aMemy-
je BIATHUM HOBYAHHMM jeTHHHIAMA — SHATHIO
OH, TIOpe]l OCTAIUX KOHS3EKBEHIA, YHHIITA) QiiHje

- m3Mehy oBe jqpe BpeTe HOBI@A. V3MHmIHO je, TMAK,

M3HOCHTH # JOKA3MBATH KaTacTpodry Koja OF Ha-
cTaga V PasHUM ITIDHBPeIHEM OJIHOCHMA, IIPH
oBaxpoM ciposoberby pedopye. Tlpema oBEM 006-
3UpPEMA, HMIO3Hpajy ce y TPHMeHU TeXHHEKe Ba-
ayrae pedopye, Ko IPHIATONHYJH, OBH HATHHH:
TliponpecHBEOM TOTPABKOM KYPCEBY Y CTAJIOIKATIL
oHOCe IIpe TpuMeHe JeuHHTHBHE pedopMe, Tj.
AK0 ce Ta IOIpaBKa, Koja je Y BehHHHN caydajesa.
a HApOUMTO NJie j& BAJYTHO 050/beHe yB3edo JaTHX
pasMepa, CyMIbHBe IIPHDOJe; WM IIpe Hero imo

- Gn ce mpEMeHme Je(pHHUTHBHE Mepe Koje OH J0-

BeJle OTKJaibathe TPHHYJHON Kypca, CHPOBECTH
JIeBATIOPH3AIH]y HAIHOHAJIHE HOBYAHE jeRWHHILE.

Taxo O6H ce jelaH HAEOHANAH TAIHPHE HOBAIL,

1ePOBOM CTAOMIHSAIHJOM YTBpheH IO BPEJHOCTH
Ha, jeJ[Hoj BHCHHHE (peiuyMa 10TH J1e0 PAHH}e BPE]-
HWOCTH Tpeva 37aTy) TpeMa (puHOhE HOBIAHE Me-
TaJHe jeEHALE, Y JAHOM MOMEHTY, 3aMEHHBAO.

' OEHOCHO OGpAdyHABAO IO MeTamHoj (umohm, Te

O ce THMe (TBOPUJIA PeasiHa MOTYHHOCT Ja eMH-
CHOHa GaHka y Toj pPasMepd mciliahyje TAImpHU
HOBAIl METATHIM, @ Jg TOBPATAk Ha 0Ba) IMAPITET
He m3as0Be IopeMehaje y OHOCHMA IPHABPEIHHM.
11 oBje HWje MBMHIIHO MCTahil ONACHOCT IPAMEHe
oBe Meroje. IIpEMena oBe MeTofe, BoiehiH pPavyHa
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0 oIl HesJpaBUM BDeMEHHMA, MMaJa O 3a 10—
CHEHIy CIo00Ly M MOTYhHOCT 3a)MeHe MATIHpPHOr
HOBIId 33 3IaTO0 3a CBAKOTA, KA0 MW IYIITAHE Y
HOBYQHHW OIUTHIA] BJIATHOT HOBIA, MONIO OH
Vel jolll TIOJbYJbaHOr TIOBEPeha, HACTYITUTH Te-
3ayPHPAe BJaTHOT HOBIA M YBEIHKO CMATHHBA-
e [pe3epBe eMUCHOHe OGAHRE W METAJTHO! IITOKA..
TaMe OH ce BIATHOM HOBILY ,JaJ8 CACBAM JPYyra
YyJIoTQ, HENO OH& ~ KOJjy OH HMa Yy Mebhymapojmov
nnahamy.

MebymuyM, ako 3aMHECTAMO jeJHY UHCTO YHY-
Tpallby HOBIAHY IHPKYUIAITH]Y CPeOPHY HJIH
MalUpHY, Y JeIHOj 3eMJbH, Koja 04, 32 TOTpede
HHOCTDAHHX ITahaEha MOIVIL, IIpeMa IIOTpe(H, Ja
ce 3aMerbyje o jefHOM YTBPHEHOM KYDCY S3JIaTOM.
OHJta, OH ce 3JaTy 00e30eqira OHa HHen0Ba, TIABHA.
ta MOske ce pehH m jexmna YHKIMja HOBIAHL —
OHO OH OHJIO0 PEryranop HHOCTPAHUX ILrahama.
Taj xypc mo xoMe OH ce BPIIHIY KOHBEp3Hja,
YTBpbEBaO OH ce TpeMa KYHOBHOM IAPHTETY HOB-
2, KOJH Y JaHOM MOMEHTY IocToju. OBEM perme-
heM oMoryhaBsa ce, Ja ce TOJHTHE BPEIHOCT Ha-
THOHAJHOT HOBIQ y HeNOBOM OJHOCY IIPeMa HWHO-
CTPAHOM, CYKIECHBHOM IIOIIPABROM, Y H3BECHOM
pasMaky BpeMeHa, IIOMTO je OTKJIOIHEeHA Mepa
JeBaJIOpUBAIAje, Koja OH jeqHOM 8a CBarja H3Me-
HHJIA CMHCA0 HOBYAHE jeIHHHIE, W IOMITO MeXa-
HH3aM KOHBED3Hje He OH 0HO y 3aBUCHOCTH O
VCBOjeHOr Kypca B8a HHOCTpaHa ILrahama. Mero
TaK0 ¥ IPHHIMI CTA0UIN3ATHje G0 0N Y OCHOBI
Ca9yBaH, IIOMTO je TojaM cTaOWIHsalhje He To-
JHKO [y WJIejd yTBphHBama Kypca KOHBEP3Hje.
KOjH ce He OH Memao, Beh y mIejH CTaJIHOCTH it
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GTAGHIHOCTH BAJyTe Y I3BECHOM TNePHOLY Bpe-

afeHa, Koja OH crajgHocT 00e30e i/Ia CTAIHy  KOoH-
Bep3Ujy Yy B7aT0 U OTRIAHAIS HElOBOGHE YTHU-
maje clerymammje. ‘bBasa 3a OBAKBY OIEPAIHjy
Onaa 0H: ycBajame PeuMa 3J1aTHe OCHOBe pas-
Mene (gold exchange standard) kojum je coamaan
TPAIUIHOHATHOM CHCTEMY B3IATHOT eTaJoHa.

Ha oBoMe MecTy cacBUM IPHPONHO Ia C€ HC-
THYe THTAhe HOBIAHOT T3B. erTasoHa. Hosam Roju
OH CIYsKRHO Kao 0a3a — R0 eTaIoH y jeJHoM MO-
HETAPHOM CHCTeMY, jecTe OHA] HOBAL, MIX OHA
HOBYAHA jeWHUIR, Koja OX OHIa CTajgHa Oasa 3a
Mehymapotna mmahama m o0padyHaBama  jefHe
BeM/be € jeJHIM HOBIAHIM CHCTGMOM, Ca HHO-
CTPAHCTBOM — OBaj j¢ HOBAL, eTaJOH HOBJIVHH,
V JeTHOM HOBYAHOM CHCTEMY, KOjH OO IHOM TPaHC-
(hopMammjoM MaTepujaIa, ¥3 Kora je mocTao, Moske
& MOCTYYRY 38 HWHOCTpaHa IIahama. AJW TpaBa
MEpa BP&THOCTH Tj. €TAJT0OH BPEIHOCTH, Y CBAKO]
BeMJBH e HAIHOHAJTHY HOBYQHA jOIHHHIR, pPa-
qyHeKa a0CTPAKTHA  jeTUHHIQ, yTBpheHa 3aKo-
TOM, KOJOM ce 110 H3BeCHOM YTBPheHOM EKypcy
MOJKe RKYIMHTH jJparn MeTasr. IIpemva Tome HOBIAHH
PTATOH YV jeHOM HOBYQHOM CHCTeMYy HHje CaM
Jparg Metaa. He Mopa yBek y jefHoj 3eMJBH KoOja
UM, HOBYAH METQIHH CHCTeM, Ja Taj CHCTeM II0-
yHBa cTBApHO Ha 6asu Metama. (Ipuvep Ilmammje
je 8a opo eraaramTaH. IIpema oBOME, Kaga je y
THTAY jeJaH M3BeCTAH HOBYAHH CHCTeM, ROJH
mMa. ofipeheHy W MeTaqHy WHPRYJIAIH]Y, OGHTHO
Ce CMaTpa JIa je OCHOBA OBOME CHCTeMY —— €TJIOH
— HoBal Roju 00e36ehyje opome cucreMy MOTyh-

HOCT peryancaBarma mHocTpanux Tahama. O6HT-
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HO Je Ta; HoBall MPEACTABbeH y MeTaly — 3JaTy.
Hpaxmaamo ce cMaTpa, Ja je y ToM IyYajy 3Ja-
TO eTamoH. AJH Y CTBADH 3I4TO MDPA YIOTY €Ta-
JAO0HR, YTOJHKO, 1ITO OHO YCIe[ ¢I0001e KOBAb
HOBIA W3 37aTa y MHOTUM 3eM/baMa, 3a H3BEC-
Hy HOBUAHY JeJHHAIY V oapeheHoj wourmymmm Me-
Tata 3mata, — unohe —, obGesdehyje cebu we-
bymapousy WMpRYJammjy 1 KOMBeD3Hjy HaimO-
HamHe MOHeTe y mHOcTpamy. Hero Om Tako. 1o
OBHM VCITORHMA 0I ak0 OH OHH OWiH 00e30ehems .
jeHa MebyRaporHa IAanmMpHA MOHET:, Koja ou
MMaJda VTBPHEH Kypc y MHOTHM 3eMibaMa. (e
HRAKBOT OJHOCA €3 METAJOM, HMaJa 3Hadaj Me-
byHapogior mosvanor eragoma, HapaBHO aRO O1
Ta MOHeTa uMagda olesGebemy sameny y yrephe-
HOM KypCY o, JETQTHOM MOHETOM Yy MHOTHM 3eM-
‘baMa. Ilipema opome,  aro je y TIPAKCH | CTBap-
HO Ta) €Taq0H Be3aH 3a 1I0jaM MeTaJga, MeTa.T
UTPa OBy YJOTY He 3aT0 IITO OH UM OCOOHHY
pode. IlpeMa OBOMe, TOjaM HOBUAHOT ETATOHA
CBOIH Ce Ha I0jaM PavyHCKe HOBYANE je/[fHHIic
noMohy xoje ce Mepe mpomeTHe BPEHOCTH
pasHe pole Ipema HOBIY M MehycoGHO, Te IIpeM:l
ToMe, Kaja ce TPaKH HAUHH Ja ce Habe jemas
cmﬁmram CTAJOH BPETHOCTH, IOMHILLA, e Ha
OCTBAPEHE TOPIHEr TTHIBA.

*

* *

Nipavepn ¢umancujcke metopHje 0 pe CTo-

TrefieceT TOAMHA, KOJH H3HOCC MeTOJe JIEUeHa Mo-
HETAPHIX KpHsa. B TopeMehaja, HCTHYy y mian-
HOME WeTHPH CHCTeMa ROJH Oy IIPH OBHM Jrede-
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M IpPEMEIHBAHY Yy pasHaM jpikapava. To je
TPEOM MECTy CHCTeM pesarsayuje (pesymi-
je — Emmiecka) 1j. nocremenu nospahaj Imo-
JbaHOT HOBI@ Ka 3JATHOM IIApHTETY; aOouIH-
Hja MPUHYIHOT Kypea H 3aMeHa NATHPHOT HOBIA
OTpAHHYEHa N PEcTPHKIMje 38 3JaT0, Kao o
G000 TPTOBAMA 3JATOM — CI0004a yBO3a H
waBosa. OBy MeTOly IIpHMemHBage cy MHOPe JAp-
- smame: Dpamiycka 1848—1851 m  1871—1878;
-~ Bmrnecra 1810—1821; (Cjeaumene AMepHIERe
%xj»mne 1865—1879; Bnrrecka, IlIBajmapera,
Bejicka W XoOJaHAWja T0CJde CBETCROT paTa.
Jpyra Meroja je MeTola Oesaisauuje; 3aMeHa y
BPEAHOCTH 1y MHOTOME YHULITEHO! IATIWPHOT HOB-
1@ 3a jejaH HOB MeTaJHH HOBAl, CTBAPHO Marbe
ppeocti. [pmvepm Pycmje 15893: Ayerpuje
1892; duHcre W AycTpHje HOC/e CBETCKOT paTa.
Tpeha weroa je MeTola OeMOHeru3ayuje: TMPocTa
AboMUIHja vV BPEIHOCTH CACBHM YHHUIITEHOT IIa-
IPHOT HOBIR, (€3 HaKHa/le MRAKBE, WIH HEeroba
aa0feHa Ca HOBHM HOBIEM Yy Ipomopuwj, Oes
uRanBe cnpapHe HakHage. Ilpuvepn: dpasiycke
1797 — acurmatu; Cjepumene Amepuure Jipsra-
pe 1780; Iopryrasmje 1947; Ilepe 1886: Homywm-
omje 1901; Mercuga 1917; Hemadure, Aycrpumje,
Mahapcre; Ilomcre, Pycuje mociae cBeTcRor paTa.
Yerppra MeTONa, IIPHMEHA 080JHO2 HOBU(: TIOCTO-
Jambe 1 BAsKeRe METAJFHOI HOBIA DaHMje yCTaHOB-
JHOHOT MV OITHI) 3aKOHCKH YBOJSHOr, M Jelpe-
CHPAHOT TAIMDHOT HOBIA, Ca 00aBe30oM PasMeHe
jeamor 3a apyma mo yTephemom kypey. llpmepu:
Aprentame # Bpasmimje. aysmvajyha Ilmanmjy
CRe JPIKAEe KOje €Y 3a BpeMe M I0CTe CBeTCROr
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pata ciabo BadyTHO 000JeNe, yelese ¢y 10 JAHAC
J@ IOBpaTe CBOME HOBIY TAPHTET & BJIATOM.
(Enrmecka, Xomamaja, Ilsexcka, HTsajmapera).
MebyTay semibe Koje ¢y yHMIITHIC CKOPO CaCEHM
CBOJy HAIUOHANHY RAMYTY. IIPUILTE CY METOTH [ie-
MOHeTUsaIje M Ha T0j 043’ CIPOBeTe Cy OBOJY
nopamiy mosdaHy pepopmy (Hemaura, Ayenpu-
Jja, Mabapcka, Tlomeka w Pycumja). Ocrade seMbe
Y ®oje jionasu Bemrmja, Pdpanmycka, Hrasmja.
Byrapera, Jyrocaaswja, I'puka, Jlancra, Hopse-
mra ® Pymynmja, cmposote mspecHy BAJIYTHY |
ACBHSHY TIOTUTHEY W 6OPe ce ca TeHISHIHOM 1A
CBOJy BAJIyTy CTaOWIMSHPAJY HA H3BECHOM HH-
Boy. W ako Tpme y wmmOroMe o (pIyETYaImHje
KPO3 Toje NPOJASH BPETHOCT IHXOBHX BAJIyTa.
jomt ce me pemaBajy Ha cnpopobeme m Ha TIpH-
MEHY jefHe 0 MCTARHYTHX MeToAa y jehHHUTHR-
HOM PeNIABaby MOHETAPHOr TpoGieMma. Pasmosn
58 OBAKEO NP/RAIHE IBIXOBO CY MAe BHIIE OTPAB-
JAHH, W HAJA3e Cce Ha TepeHy (DHHAHCHjCKHX w
CROHOMCKHX, Ka0 M TIGHXOJOIIKHX pasixora.l) V
MHOTHMa O WX HUCY jOlI CTBOPeHe (PHHAHCH]-
CRE TIDEHCTIOBHIEje Ba TPeAYSHMAE  iedm-
THBHHX Mepa Y CIpOBOhewy BaxyTHe pedropye:
Y MHOTHMa 0, IbHX CHTYAllja Y OIHCCY Ha Kypc-
Hy BPETHOCT HAIMOHATHE BAJyTe HUje jOUI MpaBuU
M3Pas CTBAPHE BPETHOCTH HAMWOHAIHE MOHETE,
Te O6u u ciposobena pedopma CcTROPHTA CTame
KOje He OroBapa CTBADHUM MHTEPECHMA BeMibe.
Y MHOTHM, TIAK, CTIPOBOheHmE OBHX Mepa Ha0erasa.
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| e, OTHOCHO Ok ce jom y Hejorex 38 0y-
- ayhioct w3 GojasHM ja ce e M3asoBy jour selim
mopemehaju y IIPUBDeHAM H COIMjaJHHM OHO-
CHMA Y BeMJBH, W JA ¢ TIOCIeHIe IpHBpeHE
. kpH3e, Kao lOpaTHe II0jaBe, Koja joul Tpaje M
Koja je ocaaluWia IIPUBDETHH OPTAHH3AM 3eMJIbE,
 Hee/heHO He TOTEHIfHpa. Y MHOTHMA ITaK, H Ha-
JIOCJETRY, TICHXOJNOUIKO je PACIOJoMeme Y IIpas-
1y, Ja Ce IpUYEKa JOUI HERO BpeMe, IIpe HEro
1o OH ce TPHCTYINHIO Jte()MHUTHBHO] pedopiH,
vV HaJ W ja he ce TOTPABATH YCJIOBH 32 PASBHTAK
HOBUAHOT [POMETA H CHTYalHjy HATHOHATHE
- MoHeTe, n Ja he peopya 00e3GeTUTH CAHAT[]Y
HAIITOHATHOT HOBI@ 110 BHIIEM KypCy, 11O Behoj
| CTBaPHO] BPEIHOCTH IHEr0BO;j.

Mebytum moyano je arpehir, Ma m oBIail, KpH-
THYRH CBe IepHIleTHje KpPO3 KOje ¢y TpoJasHie
 pagHe HANHOHATHC BATYTe y DPAsHHM APKABAMA,
O BpeMeHa 0] KaK0 €y IOjefHHe Jpikane TIPH-
CTyIHe 030U/BHOM JIeUetby BATYTHOT 37, KO0 H
uerahn BaskEMje pedopMe Roje cy TperysEMaHe
O CcTpaHe IOjeIHHHX JPsFaBa, y IU/BY JIe(rH-

THBHOI OTRIAmAA 000/beha MoHeTapmor: Hi-
TJIecKa je CTPOro MPHMEHNIA METOLY PeRaJIBATIHe.
MepaMa: CTBapama peajne OyJeTcKe PABHOTEHKE:
ARTHBHOT OWyaHca TuIahatba; OTPAHNIEHHEM 19-
IpHE IMPRYJIAn#je, JIOBOJBHO je mupmaayyhu
C(PeRTHRHNM BPeIHOCTHMA ¥ cTBapajyhin JOBO/b-
#He peseppe y JOJAPHMA 33 CUpOBOheme cBoOje Jie-
RH3He TMomTHKe. HHriecra je yUHHHIA jake Ha-
Iope Ja Op30 M PeanHo W3JedH CBOJYy BATYTY.
tbenu ymyrapmn JgyroBu H3HOCEe CYMY O 7 MHJH-
JApAR 650 MATHjyHa JEBAPA CTEPIHHTa (JIBa ¥ 110
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iryTa. Beh# Hero ymyrapmu gynoed PpaHIlycke);
Of 200 MHJHjoHQ JHBAD2 CTEPIHEIA, KOJHKO je
HSHOCHO heH Oyjier uajarara y 1914 DOjHHH, U
1.680 MumjoHa y 1919, OH je cMalbeH JaHAC Ha
S00 MWJIMJjOHQ CTepIUmHTA. Sa ImecT roguima En-
IIECKa je He aMO yclerTa 18 VDABHOTERH CBOj
OyyeT, Beh ¥ ja CIyCTH CRaJy IOpese Ha TWPHXCL
0x 30 Ha 20% ; ycueaa je Jga aMOpTH3Yje CROpo
400 MHIHjOHA YHYTapber 1yra; Ja PeryJinle
CITIOJBHE JIYTOBE; /& CMambH HHTepecHy CTONMy 34
ecronT. llanwpma mwprymTanuja mHe camo Ja je
OCTaJIa OTpaHudeHa, peh je YHEROIHKO # peLyiH-
pasa. IHoxprhe Koje je apskaBa mMana 3a currency
note y cyMu Of 27 MHIHOH& JHBAPA CTEDIHHTA
(38 KOHTHIeHAT O] 293 MWJHjoHA JUBAPR CTAD»
JMHTA), ApskaBa je yerymana Eurreckoj Bammr,
TARO Jia ce OHO CJAHI0 Yy jegHo 1lokpuhe, Te je
caja mokpwhe 162'/, vmnmjona £ saatHEX (34
ROITATEHAT O1: 127 MwT. GamkHOoTa T 301 Mmi.
currency notes — 428 M. £ TpeMa 440 y 1924
POXHHH), WH nokpuhe o1 38 %. Hajsax je Emrire-
CERa ycliesla (@ Tpoiivie ToxuHe o6esdern v Hby-
JODKY jelaH RKpemuT o 300 MU J0Japa Kao pe-
3EPBY 3a CBOJy JeBH3HY WOJHTHRY, Kako OH ce
o0e30euma 0 Ma RAKBOI Ma3HeHahema. EHIIeCKA
je OBy cBOjy pe(popMy CIPOROJHIA U CIIPOBETA,
H QKO je BSIHEHM Je0 jaBHOT MIbema OHO IIPOTHER
Takse IomuTHRe. OCrynoha skmBOTA, TPONIKOBH
MPOHSBOAME KOH ¢y THoBehan#, TpUIHCYjy ce
OBaRO IIOCTOJAHO] H HAIVIO CIPOBEIEHO] BAJYTHO]

pedpopmu. WspecHH KpyroBu, TpuBpernu u $m- -

HQHCH JCKH, H& CYIPOT OBOj QRIHUjH jpkaBe, Ke-
_— 22— ¢
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i cy Ja oe Pagil TI0CTelleH0 Ha peTadIHpamby
CTepJAMHPa Ha 37TaTaH TapHTeT.
~ Ilpnvep Hewmauke, Kao 3eM/be €A TOTOBO yiii-
HOM BaJyTOM, HCTO je TaK0 BeOMa TIOyvYaH.'
Ba pemapame Cpora BagyTHOr mpobrema, Hemar-
@ je Ipeiiia JBe eTaile: IPBY Of 15 HOBeMOpa
)23, cTBapameM rentenmark-¢ koOja ce 3aMeHmy-
LT3 33 CTAPY MapRy, ¥ OJHOCY jeJHa PeHTed-
pEa 3a jeraH TPHWIIHjOH, OJHOCHO XHJBALy M-
jap/m manupHEX Mapakra. [Ipyra erama woja je
HacTynmaa 1ocae JlopecoBor InIaHA M yCTaHORB-
Jberba Hose [lapernncke Hopuanmane Banke, 3aMe-
ViyhH je1Hy peHTeHMapPRY 3a jeJHy HOBY 3JaT-
~ HY MapRy. ¥ CTRADH OH H3IJIeJaa 0Ba OIEPAIH ja
~ jacHa Tj. Ja e OHA TPaHHYH ©a OAHKPOTCTBOM.
Amm y cTBapit To HHje Oma0. 0CTaqn ¢y HeolelTe-
henm camo MMaoIM Mapke W OHH KOJH CY HMAJH
gemoe Ha TeryhwM pauynmMa 10 Gamkama. Me-
hyTEM OJHOCH AYJKHIIRE M TIOBePHIAIKH H3Mehy
. I0jeMHAI@, JpyiITaBa PasHEX M JpiKaBe, DeEry-
. IHCAHM €Y HAPOYHTHM 3aROHHMA. JOHHHM 3aK0-
. HOM ce peryaucaso yrphHpame HAPOIHTHX Ryp-
. ¢ceRa 110 KOJHMA ce HMAjy JTHRBUHDATH OBe 00a-
Bese 1IPH 3aMeHH IIalMpHe MAapKe Ca 3JaTHOM
MAPROM, IpeMa Kypey HalipHe MAPEE y BPeMeHY
Kaja je Tocraga 00aBe3a. A JPYIHM 3aKOHOM j&
pery.-rHcar  Kypc peiyKimje 3a ‘odaBese IOCJ:
. LEXOBOT IIpeTBaparba 'y 3iaaTHy Mapry. Ha opaj
. HAYHH 0RO je IIATaihe PeryJIHcAHQ 88 XHIOTeKa]-
HAQ JYTOBAIHA, 3a JAYTORAHA KOJa €y TapaHTOBAHA

1) Karl Elster. Die deutsche Not im Lichte der Wih-
rungstheorie. 1921,
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PEHTOM HJIH JKeJeSHHWIKHM OGaHKaMa, OPOJApPCKUM
M Jp., HHIYCTPHjCKAM OOIHTAIlHjaMa, O0Be3HHIIA -
Ma, ToJHcaMa OCUTypama U aAp. Mero Tako, qpyrmm
3aK0HOM o0yXBahene cy ofaBese TAPERHHE, 10 je/TH-
HHX CaBe3HHX [P/KaBa, BaPOUIM, ONMITHHA H .
3a BAJOPH3AIHE]Yy IIPeM& BDETHOCTH O0ABE3e V
3JaTy ysera je 0asa 25%, aro je o0aBe3a XHIIO-
TERAPHOT KapaKTepa, Hiad 15 % 3a locTatde o0apese,
W 2'/,—5% @Ko je Ap:aBHa obamesa. Ilpema
OBOME CBH CYy HMAOH XapTH]ja ‘0 BPEAHOCTH jaB-
HAX KOPIOpANHja, XHIOTEKAPHAX 00aBesa, 00/IH-
TATEPH, IITe/IAIIe, HMAOIH IIOTHCa, OCHTYPATHA TH0J -
BPUHYTH JBOjaKO) aMIUyTAITHjH HHXOBHX BPEIHO-
CTH, a0 IIPAMAONH 110 THM 00aBe3aMa: KOHBEP3H-
JoM o0apese y MANEPHEM MAPRAMa 'y 00aBE3Y IVTa-
cehy Ha 3TATHY MapKy M [PYTO, PELYKITHjOM 0Ba.-
Ko 1peoGpahene obaBese y SIaTHy Mapry, Koja je
BapHpaIa of 75 mo 97/, ox 100.

OBa ' OBakBa OUepaIEja, KOja je MpHMEHeH:
Yy cuposohery BadyTHe pedopme, HMaga je HeBe-
POBATHHX PENEPRYCYja Ha TPUBPETHOM H (COI[H-

JamHoM oprammsMy. HaBogwm ce mpmvep, jga 6m ce -

HCTaKJIa B4 TEVRMHA OBAKO 'CIpoBemeHe pedop-
Me, J]a cy ofaBese JpikaBe W ONIITHHA TIpe paTa
MBHOCHJIE BPEIHOCT 0] 265 MUTHjADIH BJATHAX
Mapaka, a Ja Te o0aBese MAHAC TIOCTE BAJYTHE
pedropme, He MPHACTABBAJY BHlle BpegHocT Behy
HEro OKO JIGCeTHHY MEJHJADIHN 3TATHUX MAPAKA.
Amz je peraGmupana MoHera Hemauke; HeMadka
Mapra je Ha s31aTHOj Gasu. MebhyTum Gamr e mpn-
ke Havehy Hemauroj pyskdm HEB roJmHa emep-
THYHOT pajia M IITe[qHe, 13 OH mpeboaena 0BV
U OBaKO HMBBEJEHY OIEPAIHjY.
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- Ayorpuja je UpBO CIPOBeIA JIEMOHETH3AIH]Y
- ¢BOje YHHUIITeHe KpyHe, y OfHOCY 14.400 mammp-
HEX KDYH8 3a je/ilHy snaTHy KpyHy. Ilommo je
Ipefysena pUryposse puHancujcke pedopme,
BaCIOCTaRHIa OyIJeTcKy PABHOTEKY, Ha OCHOBH
3aR0Ha 07 24. JemeMOpa 1924. ro/fHe, CIIPOBEIA
~ je JeBagBalujy CBOje KPyHe, yCTAaHOB/baBajyhu
. HOBY HOBYAHY JeIWHHUILY WUJIUHZ, KOJH BPEIH
~ 10.000 IAUMPHEX EPYHA, OJHOCHO 2/, 3JIaTHE KDY -
we. HImmar caapmd 100 2pouwa M WMa TeSKHHY
235 MELIHrpaMa sgarta @ dunohy °/y,. Aycrpujcra
napoqsa bBanwa npecrahe ja maja e KPyHCKe HOB-
- "anune 31 JeneMOpa, W IOCTE TOTA JAaTyMa 3aMe-
~ Huhe UX 33 HOBYAHHIE Y IIHJIHH3HMA, & 'y OJHOCY
jesan nmmHr 10.000 Kpyma man#pEmX. Jlejerso
- 0Be Mepe 'je caugHO oHoMe y ‘Hemaukoj, amm je
- AycrpHja OTKJIOHHTA OBHM MepaMa BAJYTHH TI0-
~ pemehaj m cTBopHIIA 3paBy 6asy 52 HeH eKOHOM-
CRE pasBHTak y Oyayhmoctn. Mabapcra Koja je

. CTabMIM30BaJA CBOJy KDYHY Ha H3BECHOM HHBOY
. JOII HEje NPWCTYIIHIA IeMOHETHS3AIWH, OHpajy-
- bhm @ sm he ce BpatTH, UpH JePUHATHBHO]
~ cOopoBejeHoj pepopMH, Ka PAHUjEM BJaTHOM IIa-
~ puTeTy KpyHe, HIH he YCBOJHTH HOBYAHY PaMyH-
CRy jemuEmnLy Aycrpmje (10000 RpyHa 3a jesaH
. MHJHHT), HIE he yCBOJUTH eHrecky IHIMHT Kao
{ . HOBYAHYy jeJUHAILY y pasMepH 17300 TAMMDHEX
- ®pyma.!) Cosjercra Pycuja, koja je y Ioderry
i Tpajama (COBIIEBHYKOr peRUMA, CAOOPABHO CBO-
 JHM TorseuMa Ha eKOHOMCKY U (GHHRHCHJCKY Op-

i 1) Dr. Elemér Nantos. Das Geldproblem in Mittel-
europa 1925.
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raHuBalldjy BeMUbe, PaiiIa HA TOMe, Ja 'IOTILYHO
OTRJIOHH YJIOIY HOBLIA y IIpoMeTy modapa, Kao
WHCTHTYILHj¢ RATUTATHCTHIRe, MOPAJIa jé Ha Kpa-
jy yBWJIETH, Ja je 34paB HOBAI TIPHMODIHjaJIHH
VCIOB 82 CROHOMCKHM PABBHTAR BeMJbe, TIa je 1921
FOJUHE OPraHu30BaN HOBYAHWYHY APskaBHy OaiH-
Kky. Do 1922 mampumnta je HoBYaHy pedopMy y-
CTAHOBOM HOBE HOBYAHE 3JATHE jeiHUIE T3B. Yep-
Ho6ey, y BPeJHOCTH JeceT 3MATHHMX pydaJsba cTa-
pora peskmMa (OHOCHO 26,50 3MaTHUX paHaka.
wim £ 1,058). Hapopsa jpskaBHa O0aHKa ayTOPH-
30BaHa je Jia u3faje GaHKHOTe Koje Cy IIOKpPHBEHe
< 25 01 100 epPeRTUBHUM BPYIHOCTHMA, CTPAHUAM
JieBH3aMa W 75 % poG0M KYPeHTHOM HJIHM TproBay-
KHM KpaTRODOYHHEM BperHocTHMa. Tek 1924 TIo-
yeJia je BAQJLA CHPOBOMUTH JIeMOHETHSAILH|]y CTa-
pe NanupHe CcOoBjercKe pyosmbe Y iogHocy 500.000
IIAlIHPHEX pybaba Ba jegan depHoserl Ilosbeka
je mMaga Xa0¢ y MOHETADHHM OIHOCHMA IIOCTe
pata: pycka pyosba, HeMadka MapEa. ayCTPHjCKa

EPYHA W TO/bCKA Mapka, Guile Cy HOBYAHE jesml-

HHIle y HOoBYaHOM omTuiajy Ilosbeke mociae paTa.
loguHe 1924 To/bCKa Mapka CTAOHIM3HpaTa ce
Ha HoBal 9.300.000 Mapaka Ba jejaH gomap. Te
roguae Ilo/beRa je ycTaHOEHIa HOBY HOBYAHY je-
JIMHHELY 3JaTaH 340T4, PaBaH Y BPeAHOCTH 3JaT-
HOM (PpaHRy, V OJHOCY jellaH 3J0TH 3a 1.800.000
NAITHPHEX TOJBCKAX Mapaka, H OPraHH30BajIa HO-
By HOBYaHWYHY Oamky. M axo HHje yBegeH cJo-

OOfaH W3BO3 SJaTa, HHTH 00aBesa HOBYAHWYHE -

OaHKe via CBOje OAHKHOTe TPH IIPE3eHTOBABY HC-

ahyje v sxary, OApEKaBao ce KYpPC HOBOj MO- -

HETH 'V IIPBO BpeMe Ha CROPO MGTOj BHOHHE (20.25
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3a £), 18 3aTHM TIDeTPIH BeJuke (UIyK-

2 tbjeehmri crydajeBa, ocTale JpikaBe Koje cy
e paTa BadyTHO 000Jese, HHCY JOUI Ipeiy-
e cripoBobeme yeuauTHBES pedopme. Hhuxo-
MOHeTADHa TOJHTHRA MILTA je y TIpaBIly Ja
[HOHATAH ¢BOj HOBal] IHoBeha y BpeXHOCTH H
Pa, OJIPPRaBa CTAOHIH30BAHOr HA M3BECHOM HH- -
y. ¥ ToMe TOTIexy OJf CBH]y JpskaBa HajBehe®
exe cy mvajte lascka, Hopsemka ¥ Jyrocaa-
Koy Yemre, Typcre, [pare, Byrapcke, Py-
yauje m DUHCKe KOHCTATyje e y TJIABHOM He-
JIPOMEIbeHo cTarbe, a Kojx Ppamirycke, Bearuje u
- Hraguje moropmiaBame CHTyallHje MOHeTApHe Y
IMATHEM TN jadeM cTelleny. Hao 1mITo ce BHM, MO-
‘HeTapHe pedopMe cy IIpeaysere W H3BeIe BeMIbe
JIBejy KaTerophja BaJyTHOT 000Jema: OHe Koje ¢y
al6o BaayTHO '00ONeTe, W OHE YHja je BaJyTa
Omna pywnmcama. Cpejliba TPylla seMasba, y Ko-
JHMa je cTBOpeH MOHeTapHM mopeMehaj, 3a/10BO-
 JBIJIe CY Ce 33 cajJa MepoM; LIM0 CYy B8ayCTaBH/IC
HHQIAMEjy, H aRIHjOM Ha IOIPABIH BPETHOCTH
| HaIEOHAJIHOT HOBI ¥ CTAOHTHSHPAHEM EheTOBHM
. Ha usBecHO] BucuHHW. (CTBapambe yCI0Ba 32 H8BO-
 bhewe medunmrEBHe pedpopMe, Mopa OHTH TPEJL-
MeT Hamopa OBMX JnikaBa. AJM je HHTEPeCaHTHO
. ¥ cBemy OBOMe, Ja l6amr IpiEaBe Koje ce MOny
- cMaTpaTH K20 HajooratHje Meby jgpuacapama oBe
~ rareropuje. ®ao ®pammycra, Uramujea m Bearn-
| Ja, croje y momIeny ychexa y IpaBIly Jevera Ba-
. JTyTHOT C00JeEa, PENATHBHO W TIOTOTOBY HAJrO-
pe. Pasau yspolu jejcTcoBaId ©y Jia 'Ce OpiKa-
Bajv OBakBe MPHIWKe KOJX OBEX JpskaBa. Byuer-
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HOBYAHE KPHUSBE

CKa W (PMHAHCHjCKA CHTYyalluja y je[Ho] je 6omba
HEro y apyroj — y Wraamju Gosba Hero y Opan-
IycKoj. Y 1moriefy mokpHha HOBYAHHIE HAjOO-
Jba je cuTyargja DpaHIycRe; WCTO TAKO M Y II0-
TIey OIITe IIPUBDeJHe CHTYamuje. ¥ IOrIeLy
AyroBa Hajropa je cumyanmja Dpamirycke, a Haj-
Ooma Uramje. Hamocaerky, Opanigycka ma jes-
HOr CTAHOBHHKRA HM2 J[Ba IIyTa BHINEe HOBYALHWIEA
¥ omrmamajy mero Mrammja.

Exnatanto JejerBo (pHHAHCH]CKe CHTyaImj:
JenHe 3eMibe, Ha CUTYAIH]Y MOHETApPHY, JaHAC ce
Bugn y Ppaniycroj. OpaHiycka Koja je zeMiba
BEJUKOT 0p0ja CTAHOBHHKA, WHja jo eKOHOMCKA
CHTYAIlA ja BeOMa IIOEOJbHA, YCJIes] (DVHHAHCHjOREX
UPHIUKA, KOje Cy IOCTeHIle CTalba CTBOPEHOr
PATOM, HAJA3H € JAHAC Y BOOMa KDATHIHOM II0-
noxajy. He pauymajyhm mebycapesmuake jryro-
Be, cranoBHUIM PpaHIycke Tamac cy onrepehe-
HE ca 302.680 MHIHjoHa TAIHPHUX (PpaHakKa,
WJTH Ha CTAHOBHHKA 7.565 (PpaHIyCKEX mairup-
Hux ppasaxa. MebycapesHuuKE TyroBu poBedu
cy @panmycky y ckopo Gesnsiasam IHOJ0Kaj, Te
je TO THTA®KE y Be3u ca IUTAeM HHEIAI]e.

H3a3BaT0 CTANHE IMOMUTAMEEe KDH3e Y IIapiaaMeH- .

tapHoM skuBoty ®panmycre. Tlamame pamiy-
CKOT (PpaHKa y BPEIHOCTH, IOCICTUIA e OBUX
TIPUITHKA.
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:Q",mmpum ‘mmmmor paseETES, CPOHje, CBe

QY jeumbersa, ROHCTATY]y ce Jjba Hepuosa, M. 1o

TEPHO: O TOJHHe, 1868, Eala je OrmOueo  moKY-

| Rj {12 Ge, BAKOHCKHM MepaMa MoHeTapHe pehop-

Me, ), BAGHOCTaRe 31paBe  NPH/IUKE ¥ MOHETAPEIM
OBHOCHMA |y 3€MJBH,, 1& JI0 OCHHBAHA OMUCHOHE
Gamke — 1883, ONHOCHO 1884 TONHHE; © JPYTH
TEPIOM: (, 0 OCHUBAIHA eMHCHOHE GAHEE  CBe J0
yiemamena. Llocte . yjeHmema HacTa)y y 3eMbl
CACBUM HOBG MOHETADHE IFPHIBKE, | . .0 0

wfOBe Jo 1868 NOEHHE, =V HOBIAHOM, OLIALRAJY
Bayre, ¢y CMpaHe  MOHeTe, Koje ¢y ILyIITAHe i
[IPHMARS [y WHPRYIAHL Y [DasHHM | BPEMEHHMA,
IIpe. Bai00M jarba, (IPAQBHE CaMOCTAIHOCTH. 1lopey
TYPCKOT  IAPKYIHCAIN CY 1, HOBLH, (PPAHILYCKH,
pyckn u aycrpmjckn. IloTpeda, [y TpoMery HOBYA-
(HoM, 00306 HIIA, | je OBHM  HOBIJIMA,  IHDEYVIAIHO-
Hy Moh, Te ce Ha, T0; 043U HOBIAHE PAGHOTLROCTH 1
PaSBHja0 HOBYAHH IIPOMET fy 00 Bpeve. O HeRoM
ofpebeHoM M BaKOHOM YTBPhHEHOM HOBYAHOM, CH-
CTeMy y OBOM BpeMeHY, He MOie OHTH I
OBe m oBakBe HPU/IHKe JOOHIe () BPEMEHOM Tpa-
BO TpabaHcrBa M Ha IHHX (e CBT HABUKAO, Te Cy
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ONPOBJEM AHBHAPA

OHE TCHXOJIONIKT BDJIO HEMOBOKHO JejecTBOBaIe I
OHIe e MaJa (MeTHa 38 HeCMETAHO CIIPOBOheme
# yBoheme Y SKHEBOT HOBOTA HOBYAHODNA CHCTOMA.
[TpBE KOpalk Ka BACIOCTABBAY HOBOTA PesKHMA

VIHIEH je 1868 roquHe, ROBAHEM OARAPHOT HOB- -

1, «(uaohe pasHe GpaHIycROM CARAPHOM CAH-
THMY, @ SaTHM ¥ CMalbHBaIHe KYPOHE BPEJHOCTH
CTpamor GakapHOT HOBHA H JIOIHMje TOTIYHOM 32-
OPQHOM YBO3a, HOBI@A ¥ HHXOBHM YKIAFAEHEM 13
ommamaja, OBOM TPROM MEpPOM Y BATYTHO] Pedop-
MH, BHE Ce jacHA TeHJeHI[Hja y IIOrIey H300pa
HOBYAHe jeIHHATE, U 6ase 3a ypeheme MOHeTaPHO!
cHeTeMa.  JOINI OHTa je MocTojajda M JACHO M3pa-
SREHA TeH/IeHIITja, Ja ¢e MOHeTADHHU CHCTeM ypexn
v cvmcay mpeHmEma Jlatamcke MomerapHe YHH-
je. Hemocpesai je 1u/b GHO Ja ce OBOM PedopMoN
CTBOPH TITO Govba 0a3a 32 EROHOMCKO -
BAEHE 3ATA(HAM JPIRaBaMa, TIAHOBAMES, JlammHCKe
Morerapre YHHje, KOT ROJAX ¢y ¥ 3JIATaH T cpe-
GpH HOBall OWIH B3aROHCKO CDEICTBO TTaharma.
Hero maxo, mpuyHEe Roje CYy ce PasBuiIe [y IIorTe-
v Jyrosaba  yipieame (rpuOyr Typewoj) w mpH-
PATHEX W camo meropuihiasame Typcke Ha mrTe-
7y CpGuje, mpu mwiahamy opona TpEGyTa, Guo je
JeNAE Off BAKHEX PA3Iora KOJH ¢y THTAMme MOHe-
Tapee pedopMe CTaNHO OJPRABATYE Ra0 THTAHE
TIjeM pelteny Tpe6a TPHCTYIHTH.)

ITocore oBOTA TepHOfR., (€3 MOHSTAPHOT OZpe-
hemor cmerema, Cpomja je SaKoHOM 0f 30 HOBEM-
Opa 1873, y CArIacHOCTH Ca OCHOBHHMM TIDHHILH-
miMa Jlamuucke MometapEe YHUje U ofpertaMa

1y Jlemo™, (1eBeTa eBecka y Doj. 1896.
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ra yroBOpa O 0BOj YHHjH, MPHCTYIHJIA Ype-
je CHCTeM [MHApCROT BAKemd, y KOME je
ap HOBUAHA jeIWHHIA, TeRMHe 5 TpaMa cped-
835/1000 ¢uinohe. Ha 060j 6asu peweno je u
be KOBAIA HAUWUOKAIN02 OUHAPCKO2 CPedp-
noeya. llotpeGe HOBIAHOr IIpoMeTa Y SJATY,
, mHoCTpaHa Mwiahama, - IOJMHpHBaHE ¢y W HA
¢ YIIOTPeCOM CGIPAHOr 3/I4THOT HOBI@, YKOIIH-
m je y mpomery owmo. Oso, Moske ce pehn
HSUTOPHO, BpeMe Y HOBYAHOj CHTYAI[HjH 3€M-
Tpaja Jio je cee jo 1878 nojuHe, RAjga Ce YBH-
a TmoTpeda, Ja ce HPHCIYIH jaCHHO] # CTBApP-
joj pedopME M IOCTABU Te0 IIPOOIeM Ha Pead-
HHJy 0asy. SaKoHOM OBIM BACIOCTABHA Ce MAHe
. Bume jeuHATHBHA (asa 8a crupoobeme pediop-
- Me: YB600U ce KA0 OCHOBA MOHETAPHA 3JATHO 60-
 Hewe — 32aTan OuHap, 'y CMHCILY TeHJIeHIHje ca-
MOTa 3aKCHA: ,,OCHOBY W PadyHCKRY HOBYAHY je-
JUHHAIY CPIICKOT HOBUAHOT CGHCTeMa IIPeICTaBIba
Jamap. O cagpsm 5 TpaMa cpeGpa, (umohe
835. SBawom He oxpebyje H3PHIHO OXHOC BPEA-
HOCTH 3Jama; U cpedpa, aad e TOCPeJHo, 3 Ojpe-
Jalba. Koje ToBOpe 0 TeRUHE ¥ (PHHOLM SUIATHOT W
¢peGpHOr HOBI@ KOHCTATyje OfHOC Of 1:15.5.
. YBoge ce caefiehe BpcTe HOBIA: Y 314TY: KOMATH
~ Of 20 u 10 guHApa; y cpedpy: IeT, ABa, jeTAH K
. moma JmHApa; Y Oaxpy: 10 M 5 Tapa KOMaH.
 Ilpema oBoMe BaKOHY HUje 03AKOBEHO JBOJHO
HOBYAHO Bajkembe, KAO IITO ce To Mucad, Beh y
. CTBADH 34ATAH MOHOMETAJU3AM, Y KOMe je cpe-
~ (pH HOBAI, HOBAL] 3a TOTKYCYPHBaIbe, IOLITO Jp-
. ZkaBa 3aJIpiRaBa 33 cele MCRBYIHBO TIPARO KOBA-
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S HPOBJIEM JHHAPA
ha qpeéqpnor momna,, i ,zwzuap BIATAH Je »’LBaaeﬂe:m
4@0 ,&naTm\,a, HCKOBAHOr 110 ojipejioama Jlararcre

Bpum: ce mcro Tako, 1o saromy,
um me me}jy 3mama i epedpa, v mmw%-
Maiba, - 1P naaa.lba&by HOBYAHHUX . TpaHCaRIIFja:
GHIL 3y ToMe TOTJIENY  HEGY PAURHONPABHH,
QKO je JI0CTojaia  jacHa, HaMepa 1A ce 3a
pqmegﬁe Mpﬂmapﬂe pedhopue,  cporey TIPHHIT -

1 HA (HOJHMa, je OasHpadia; MOHeTapHa CHTYAIHjY
JDRABA Monerapse Jlamnacke Yuuje, Hias yeTe
HAPOIHTUX OHJQIIELHX. IPIIHES, IDRaBa, je, yau-
I, M3BECHR. QICTYIAHA, [V PeryIHCATLY  [THTAHA
3AROMCKOT, BAYKEEA, HOBIW, K0 ILIATESRHOT cpei-
GTBa. Y Moj. 'm:mn Je IpHHIAIL MomeTape, Yumje.
KOJav. je YCBOJHJIA, XDOMO. \BOJHO HOBYAHO Bail-
e, MOAM(IROBAH . IDH . H3PAH MOHeTAPHOT CH-
ctema. Cpmje. OCIHmATIe, Koje. ay, ce. JMCCHLIIE, Ce-
JRMIECeTHX , TOJMHA, iy JOHOCY , BPETHOCTH MeTaJli
Mmonmmnmemmmmewe
G MOHETADHHM CHTEMOM OHMETATU3MA; TeH/eH-
e, ApARaBa 2 YBEAY HOBYAHH CHCTEM BIATHOD
BAKETH, 0! JOTIPHHEJIO je g ce M Koj HAC HojaBe
ucte, TeHeHIje 7 /@ aﬁq&ﬁe,zm yBobeme 3aaTHOT
Bamema. Jla Jim oMo [y TIPaKCH T0 yCHedm HGBECTH.

Apyra je mTarbe. CreLy jyhu OBEM. TeH/eHIHjaMa.
0BAKOEHO. j& aﬂamnp,l MOHETH 3aKOHCKa, MOh ILTa-
hwma., Ao HeHe CyMe;, AT CAMO R0 TDHH -

L KOJH. je V. CTBApH  JIDTPIIeO. MOFHHKAILLe.

Mehyrum, © caMmy OIpeEoAMa 3AKOHCKHM, BOJC-

hm pagyna o CUCIHjaTHUM TPHIARANS, O oﬁnqa,m-

Ma .0 IPIIARAMA |y KOJHMA, Ce HaJasHIa HOBYA-

HQ, EPEYIanmja.  3JaTHe 1 opeﬁpme mrreve y

OHOM MOMENTY, YJHISeHR Cy OTCTYIIUH:A, O TPHH-
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A oammmx HOBUAHHX CHCTOMA BAGKEHHE \ ama-
cuomomeramaMa. Jlpe oxpende cy .monpmﬂém
N AropmpHERATIaMA:  CYBHIIEe BOTTHRT  MAKCH
M| eyMe GpeGpHOr WORIA, HOBIA 38 ~nomy
g, m;eoﬁameaajﬂmmp'z}eun@mmn
cakmmjama (500 Y TeTOHHADRAMA T 50y
AM0j OpeGPHO] MOHETH), T | onpamrteme Ca060e
BIATHOT HOBIA, KOje jé MpaBo ApoRaBa 20~
| Jpekasia 32 cele. A'BamiN. Y VIOT{HM JEM Bpemeﬂn
Mgl OCHOBHI TIDHATHIL 3AATHOT BasMersa Cp
GWepamwepmw ROBAILEM U TIYHITameM [y HOB-
ey IMPEYIANE]Y cpeopHor Hopma. Camo, ﬁéﬁc
[HPABO FOBAA BUTATHON HOBIA, = Koje je /ipiRa
aayEpiasa’ 38 cefe, V' TPAKCH je GHIO mm@aﬁﬁo
Ve HaumHa Ha KOJU jePerysrHcan LoTrimmaj
GTPAFOT  3TATHOT momra BJTATAH ' HOBAIL j,pmaf&a
HMatwrcre Morerapie YHuje TpHMal je y APRY-
Hjd, ‘Ha OcHOBH mapehema. TO HOMHHATHO]
BPETHOCTH, a OcTammil HoBat 1o oxpehemoj Tapudr.
Ope Mepe cy mvane Ja ‘ofeatelne moTpesy moma-
He' rmmwnaumge y anamnm %omvem‘)

OBam TOCTAB/BEHA, (asa 3 PETYVIHCATHE MO-
Jwra,plmx IPILIAKS Y 3eM/bH, 1 IPEIHKEe Roje Cy
€€ CTBOpUIE Kalo ‘IIOOIIMI/LIL& CTBAPHIX, rnoarpe@[; C
Jeane crpame, H phasax Mepa, phase BaXyTHE TH0-
JHTHEE JIPKaBe ¢ IPyre CTpae, c'mopmle ay CHTY-
AIIjy Koja je HANOBEHITABATA I Y mﬂe ol-
pebeire  BaJyTHe —TOMHTHER z ﬂl}lY‘pOM '
Hpatax upermesy ,,momha,;a ROJH cy ce pmmlaﬁm
¥ MOHETaDHO] cmyamnm BeMJbe, cBe (10 OCHUBA-

1) Dr. M. Radosavljevxé Die Entwcklung der Wahrung
m Serbieu ) 125 iy

b S



NPOBJIEM JHHAPA

Wl eMHCHOHEe GaHKe, HATOBEIITABA, JACHO GOMGCH
CTarbe MOHETApHO, Ha KOje je HAWILIO OCHHBALS
OMHCHOHe GaHKe, W Temkohe oBe 1a CBOJOM a;mlznj
jom Oyle PeryaraTop HOBYAHOT IIPOMeTa, H Ja ce
[IACHPA,  KA0 HOBJAHHYHA, OAHKA Y HOBYAHOM
mpoMery 3emibe. Basba merahm ma opome mecty
ABa MOMGHTa KoOja ¢y phaBo jejorpoBasa, Hamme:
mm .m‘@ma CPeOPHOr HOBIR, 3% TOTKYCYpH-
6 M o10mjame JpiKaBe Ja Ta 3aMemyje meo-
IPAHUYEHO BAKOHCKMM ILIATESRHHM  CPEICTROM
Cnema JaTan Hadwe Tnahama, ®oju je BACHOBAI
Ha OJJHOCHMA  jelHe IPHMHTHBHE — HATypaJiHe
IIPHBpee, HUCKE IeHe M CIIOp HOBYAHU o}nmuaj.
g}munpa;.m CY VMHOTOME JejcTBO CYBHITHOr
PeOpHOr HOBIa H IHEIOB OJHOC TIPEMA BJATHOM
HOBIY, YHja ce MOTpeda Memaa TpeMa -amytamjh‘
Y EOJOj Ce HaJa8HO TLIATHH OGHIAHC 3eMibe. Te
OROTHOCTH TIOTCHIHPAIE CY CTBAPAHE AiKIje 13-
Meby suratmor M CPeODHOr HOBI@E. M Kodedame v
MEHUYHIM TevajuMa. Bamymaa nommmuka gpecase
,‘,e H3 OCHOBA, yHHUINTHIA TPHHIANE SJIVTHON HOB-
TAHOr BAKEIHA, M CTBOPIIA YAk AMCAAM]Y H3Me-
by Garapmor m HHRIeHOr HOBIR, TpeMa, SIaTHoM
1 cpeGproM mopny. Te ¢y IpImIHRe yMHOMOME [10-
POpIiaHe OHONa MOMEHTA, Raja je (psKaBa v skesbir
}1}2 KJ(;: Ianammm q;z Tyﬁmaifoa, W 72 06e30enn o-
’ , mwpeﬁmr o0y KOIMIMHY B8IaTa, 38 CBOja HO-
thaxHa IIahama, OrpAHHYHIA Y MBBECHEM ILTA-
aIUMa  IPHJeM CpeGDHOT MOBIA H YIBPAHIIA
WRHJy Ha, cpeOPH HOBAI[ KOJH ce MoTaske V' saMe-
Hly '39, KOIHIHHY 3JTaTHOT HOBIR KOJI JIpEaBa M
Aa mpmMa. Jlpsaibe W APYIAX yCTamoBa, Kao HIIp.

R ) :
Yipage DoHIOBA, KOja j6 TpasRHIA AHYHUTETe T
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j 06 IOJIAGKY Y STy WM Y CPeGpy, (. @idm-
- [loBradee BJaaTa U3 OUTHIAjA M CIERYJa-

.

Eje Koje cy e PasBmiIe Yy TPOMETy Ca BJIaTmoM,

H3asBase Cy M 110Tpedy J ApikaBa IPHCTYIH KO-
pamby 30ATHOD HOBIA. [pelika Koja je yauibeHa
KOBAIHEM BIaTHHKA (UHHje MeTarHe CaypiRHHe,

HEje JOTNyCTHIA J@ Y OBOj HaMepH jjpukasa Io-
. CTHIHE IHb.
| cHeryaanuja usMeby CpPIICKOr 3JaTHIRA W (IyKa-

Oma je oMoryhmma Ja ce pPasBhje
Ta U g U Ha JaJbeé OCTaHe MCTa CHTYaumja y IIo-
wiety 3iaTHe HopdaHe Imprysamrje. Ha mpajy
W caMa ce JpiKaBa T0jaBlbyje Kao Kyl sJaamra

M peMeTH jOIll BWIE OJHOC Y SJAMHO] HOBIAHO |

HUPRYTATH I

Te IPHIMEE & CBEM CBOJHM PhHaBHM X jCTBOM
Ha HOPMAWIAH HOBYAHM OITHIQJ, Ha IPHBPeAy 1
Ha JpikapHe (UHAHCHE, BIAJAIe CY Ipe) OCHH-
pazbeM evmcmome Gamke. llotpeba 33 OCHMBAILEM
HORUQHAYHe GaHKe IIoCTaja je HacyliHa, jep ce
MECJHITO Jia he OHa JiejcTBOBATH II0BObBHO Ha OT-
RIATBAEE adiije W Ha HOPMEpaibe NPeTHTHUX H
HOBUAHHUX cjHOca Vv sewubu. Ilpuspena oja je
peh yuuma y (hasy HOBYAHe IPUBPELe, MOTPeCoBa-
i, je aRIMjy KPeuTHHX yCTaHOBa, Roje 01 Jej-
CTROBAJIE Ha PeNysIHcaibe HOBIAHOr TPOMETa i Ha
ARYMYJIQIE Y IPEBPeIHT TOTPeCHWX  RAIUTATA.
Haurasmma, ce ¥ HCTHIATA ¢ Hompeba jg ce Jej-
GTBYje, Ja o CTBOPH eTaclIYHmja HOBUaHa ILHp-
Kyvammja, Koja he ce Op30  TIPHIATOUTH CBARO]
(TROPeHO] CHTYAIHjy 'y TPOMETY Dode. Ha:poarro
ce MemHIada Telikoha y HOBUAHOM HPOMETY, Rajld
ce ykaske ToTpeda HCIIaTe BEIMKHX CyMa. Pe-
mrohe Ha Koje ce HAWILI0 TIPHIHROM permaBatbhd
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NPOBIAEM JTUHAPA

OGHMBAHA, HOBYAHHIHE eMUCHCHe Ganke amoue e
y,mmmmqne*m'mae MoMeHTe: 1) cnempr}agme" M‘Oe
MBS, oTTnme | v A 12
tm UROHTHIEHTA, 1 Y e :
??%He 'BITATHUY HORIAHHIY Iri)é};mfgpwgﬁpmmf :
G Hggg‘ UDHHIGAIHjeMHO: 18 (mit he ice mam-
o i a&mrn,a ROja TIIacH Ha ¢pedpo; 4) Romm-
+ OAHOCHO ! ROHTHTOHTHDAIe CPEOPHE HOBWA-
HIAILE, TIOMITO G 'y TIPARCH CPOSPO TIHMA v Heo-
npﬁarmm~*mm. barrvie i ey
° eﬂiﬁyggﬁm ox'6 Jmma,pa 1883 mouHe, yeTaHoR-
Virri o %ﬁlamc Kna,afpogaﬁélimammcammo HOBUAHWYHA, M-
OHg R, Ca KaIFTamoM 01 20 MU jVHY TH-
;;gg}.}a %grra Je TOo0mIa MRy IHBy; nwggfmmlgr
e HOBTAHANQ, ¥ T0 OF 50, 100, 500 1
phas's L Rommuremar w omrmmaj iymmesm
,mymay‘rg{mg, %:upebﬁm I je IoTPeta. HoBUaHe M-
Ty mx_]%‘om ompm;me O?M(Eggzggm 'y OITHIaj 1wy
m’l‘etmm’ o FURIHTY, y Je mHa 40/ 2
;gz‘i}om moqg ce y r?manm MOSRe B‘aMeH?Iiﬁﬁgm
i Bam\,‘ ‘a‘ge AVUIHE CBOje HOBIAHUIE PH [Ipe-
I_}OH'I‘OfHaM mo&@yeﬁcmg?mﬂam BIATOM, &' IO ICIIeITH ja-
25¢ i D }by Dilage W TeTHMIEHO 10 HAjRUIe
quo' QpHGDOM‘. 34 0CTATAR HOBYAMHIT Koje Hmey
o Smene 37IT0M, 32 HOKpIhe CTyIRe TpOAecet-
MEHUIE, TeBHBe, ‘BapanTy, ' IPIRABHY jafﬂmo'-
IIPABHIX  VCTAHOBE, Ky ITOHI, -@p,ma,m»:mmm
.TQM.GapmHg Xapruje o7 'BPEIHOCTH — mpmwp;ﬂlg
% "{751% RYPCHE | BpeHocta, Amn  je mﬁonwmd
iea;:é)»,r C{g@pmﬁo I0ZIPeIUTH  TTOMOSKA] HOBYAHI-
ynvong;) HOHE Gagne Y MUPRYJANIH  HOBIGHO],
_ i TITOo OHA ' HWje ' TOOWIA  CBOJCTBO 34~
CKOT cpefiemea a mimahamse. Homvamma o (50
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H npegerabaia je HAjMAbY  HOBUAHMILY
opHe Daike; MAHy HOPUAHMIY SakoH HHe
O3B0 13 PAsIIOra (Ia. o2 ONTIIR] HE ITPeoiTe-
| peTH HOBIEM 22 TIOTRYCYPHBAILE. ]
* Hapojma ‘Banka nMaja je y IOUeTRy Ja o€
“Gopu i 6w payseta opebero joj MecTo | yTHIA ]
‘HoBYaHO] THpRyIamujH. Cave TPHIHRE ROje
¢y ce CTATHO  OfPIRABAIEe, 4 TOje’ cy Haropeurta-
pae phaBy MOHETAPHY cuTyamujy, Beh ¥ Mo ToMe
HFTO j6 CTATHO IaAM QsRuja mameby opedpHor
It ATATHON HOBIA, OTeskaBase ¢y ybobeme y IHD-
RyJaatjy mopdamy OaHKHOTA Hapomme bBange.
Tome ¢y DOTPIHETH T MCHXOJIOMIKA MOMEHTH, &
He 'y Mam0j MEPH M XPIRATHe IO je IHAX y'CTa-
HOBa TIPeM? HOBIAHHTH Hapoxue Damre! W caya
phato cxBahema 1 CHpOBEeHA JIHCKOHTHA IOTH-
ka Batumia, v OHO BpeMe, yTHIaTa je Hero-
ROJBHO HA YEOHPH:E HOBUAHMIf V HOBIAHY 'I{HD-
rysraiujy. Hesroaua CHTYAIMja Roja je CTBOPEHL
v HOBWANO] THPRYTAHjL M Koja ce Ha mIrery
3eMiBe OIpUkaBaTa, JOTMpHEETa je Ja ce MPHCTY-
o HoBuM pedopmama. U 1o je yIHmBeHO SaROHOM
on 1885 TOJHE, Ha CCHOBY KON je Bamka 1TpH-
CTyIHIa U3AABAIbY cpebpHe HOBYAHHUIE O 10
qrnapa. U ‘oHia ‘mmje G113 SAKOHCRO TLIATESRHEO
CPeieTBO, ATH Ce yCIeHd HOBYAHE cuTyamje 'y
ITPAKCH HPAMEHNEIY KO BAKOHCKO CPSLCTEO 38
nmadkamme. | Hbera mojaBa Yy cHCTEMY HOBUQHOT
AMTQTHON  MOHOMETATHSMa,  IIpeICTaBhaId jery
peTnEd anaxporusay. Haro ce cpedpo HUje MO-
IO YIOTPEOUTH 38 peryIucathe MHOCTPAHUX LI
hagba, 0 ce W cama o0apesa OaHTNHA HCILIATE
cpedpHe HOBUAHHIE CPEOPOM, Hije y TpaKcH To-
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Jjapibueata. Ilpuvana y TPAHCAKITE jaMa HOBYA-
HAM Ka0 CpeOPH HOBAI[, jOII je Bumie YTHIATA, Ha
IOTHCKUBAbe BJATHOr HoBIa. Ha, 0BA] HAYMH
CTBADHOCTH, K20 CPeOPHA HOBYAHHIA, OHa Co
TPaHHYHTA Ca MATHPHIM HOBIEM, Te je Omma 1o
[TOMHY B CEMMA OHHM yTHTAjHMa. ROJH Oy Ce CBO-
JAM  JejeTBOM  TojamibiBaIH Y YHCTO IaNmHPHOM
HOBYAHOM cHCTeMy. Y mnpakc: TojaM JTHHApa,
1 aKO 10 HHje OHAa TeHIeHIHja, 3aK0Ha, ORJIA-
a0 €6 ca IojMoM cpebpHe HOBYAHHIE H 0Ty /12,
C6 CTAIHO W TPe W IOCTe Pata y IIpakcH Je-
PEHIHpaIa JBa TOjMA: MOjaM BJIaTHOT I nojam
apedpHor aunapa. KynoswxoM siata sa GpedpHy
HOBYAHULY, W Ha OABH OBOT HBIABAEM HOBOD
ROHTHreHTa CcpeOpHe HOBYAHHTE, Bapka je ceon
o0esbemuaa Moryhmoc HEOTDAHHYEHOT ITYIITama
Y IHPKYJIALH]y cpelpHe HOBYAHHIE, mITo je
HMaJ0 CBOJUX phaBux PENEPRycHja U mWTo je 10-
BEI0 10 3aKOHCKHX M3MeHa 1893 rogune. Pe-
(opyma je msBenena y npa IpaBla: 1) pemyridja
CpeGpHE HOBYAHHUIE y rpaHHIaAMA TOTpeda caMe
IHPRYyIaHje — Ha 6asH cpeOpHE HOAIOTE U 2)
CTBAPAIE HOBe 3IaTHE CHTHe HOBYAHMIE 0f 20
JuHapa. lojure 1908 mpumrom OPOIY:Rerba T0-
Bractiie Hapoane Bamke, yunmene Cy H3MeHe
Y HATHHY ROHTHTEHTHDAMA HOBYAHHIA, Te je
CIIPOBGICH CHCTEM JTUPERTHOT KOHTHTeHTHPAIA v
BUCHHH IIETOCTPYROT yillaheHOr Kamuraqia, a 3a
8IATHE HOBYMAHMIlE NOZIOra MOpa OuTh iy °, v
3JaTY.

Phape peneprycnije MOHETAPHUX [NPHIHEA 1IPO-
PIAYHIE CY Ce CTaJIHO, U OHe Cy J0BeJe 10 Tora.
Ja ce joml Ipe pama NOMHDLBATO Ha, HOBYAHY
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. e . Py s
pedopMy, Koja O y CTBAPH y MOHETAPHOM CH

» 7 ? L
CTEMY JaBaJia 3JIaTHO BaAEIbe. Y MCTHHH MOHE

Tapao ypebeme wpeapartne Cpluje HHje OroBa-

pamo iorpebaMa W HHje CTBOPUTO craﬁnm_x;}y
QCHOBY 3a ITPHBpejHe ¥ HOBYAHE Tpa.;x«gafcnjl;&;{;é.
Jlunap KojH je GHO HOPMAHA PAYYHCKA JETHHHIA,

. Memao je CTATHO CBOJy BPeJHOCT y MehyHapoI-

HOM OTITHIIAJy, TITO Ce *mpamanggo Yy CTATHHM
jaMa MeHHYHUEX KYDPCeBA. .
(bﬂ%gnyg;;gmm MOHETAPHAM TPHIHEAMA Gprl;ﬁcma
jo viuia y ceerckm pat. o 00HOBH JpikaBe Igg—_
mesnEe Opba, Xppata U :GJIOtBeHaqa, y gogg: 'e;-'
NAPRYIAUAH Halashie cy Ce "eTHDH pal;I " ‘ng
JMHAIe HOBYAHE: JIHHAD, ’ILpH'O!DO.p']éUI‘CaA’{d‘ Hg i
aycTpijcka RpyHa H Oyrapeku TIeB. ! nﬂngeé ; ;;I i
(hopMa je TIPEIIHA, A Ha IPBOM MECTY TI01 inl
ce M3 IUPRYTaH}e yKJIOHEe HeJgeraqga H i
cpefctBa sa Tahame. TpamsuTopHe Mepe prﬂg_
Be HIIJIe cy Y JBa TpaBla: Ja clpede gam‘eam
(rammjy ca HeBpenehuM aympm.cmmnh%; :1\';
M I3 pellie IUTAEe OZHOCA ‘mnnlapa,m %n)‘n;my y
CTPHJCRO] KPYHH T} 12 y‘}rmbm‘n;‘upa oA i Mg
quamgy. Ulognata Gopba y TaeUIITH . L
Talby BaMeHe KPyHe Ba JAUHAp W Y K0JO] Pw i
jH, OYTOBTAYHIa e TI0 CBOME Hrcnlxgnlon;m i/I A
(TBY pelleme 0BOTa TTPENHora IIII)Q J.IG‘,M-I s K[le
KpyHa, KOju ce BaTeKIa y HOBUAHO) 1]10']}]6 o
IMjH, HEje HMaJa HUKAKBOI CTBAPHOr mfo 0'1[*) }er;
OHA je MIAK Bajapmana TPOMETHY Bple;;nlm‘ ,71 Jev
je Onma jeHHO marrem:;) ~c=}31951§;§ojea yn% Tp%%’lfl’m/l
HOBYQHH [JHEBHI TPOMET MOPRO je ) O
}é%iﬁgéﬁmpyﬂe, Ka0 TANHPHOT Ho\Bmg, 1633& (;
Memada M 3a CcoGoM TIOBIAYHIA B CTAOUT ¥
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AHHADA W EPyHe, HATH ie A5 weol 5
oo B0 S, HHTH 6 CUPOBEAEHO YHU(HITY-
s e Ll 1 o
‘ a3Ha TAYNKA ‘38, TIDUCTVIIAIHE
Jedbmmims epusa y enpoobersy pepope. 1
HHje ofa Hije CUpoBeeHa, aycrpujoka kpy:
oie IPeNCTABIbATA HAILHOHATAN HOBAIL m«f?ﬁy o
a4 MMaIa JIPAHY TaH RYDC, HATH je ‘Ha.'}"( 3@,06;
nea% TpeéMa KpyHH' RO onrosapao ) ) el
U — 20 POme,  Apiam. npuerya
Kao ij%e“ﬁgbgm;api%my omerapHe  perbopits,
. oo 00 POPC Jd ROIAKO TOTHRO OTK: THeL
o oo cnooate] mipsya: o
= MOM ‘ CITPOBENIEHOM 'BAKOHOM OF 9 jq-
e ,;8920 TOJLHHE, I MBMeHaMa 01 1921 Ammg 5,
DRaDG G TeM.  MHTOPOY T CHIOM NPT
. Al Ta Ha 0By W OBaKBY pelopiy Dy -
BRI o o DAPH | CIpOBENS  Hrpay W
REFba — Jréjf;zm s v TAITHPHOT FOBABOP 54-
gty JIHB0BAIA JOHO HaRTHIHO cTimhe’ v
Tepeca?n ) CHTyaIjn  sesuwe. Bpio' je oy mm-
ooocs o je Biraza, 'y worusmma s cliponoberse
IJTeTHINTE Me, ompaBTaBajyhu WeH e, merak
HE, 10 r[a,’ ]];IO TAMODY M3 OBOM PehopaoyM He' Hjte
o m*mwm BPEJHOCT ' HATIOHATHON HOBI
Aa ye OJIHOCE, Tj. CTAGHTHAMDA ‘Ppe-
HOCT TOra, HAIHOHASHOT HOBIA: |, it mpoyt;am??}
THY MOHETAIOr NDOGIeMA, ' Ho TpeGa' TYOHTI 1w
R Jena! TAPWMHATALL ' paRAT, "t iHoBaty e

. HOBYAHY /jeIHHHILY
WHje MI0Byde phaB HOBAL| H CHPETH 12 €O

— NPOBJEM JHHAPA

'vl' ..i‘:i‘ .) ] o i ‘ { 1 3L ’ il
. caMO JEHO eKOHOMCRO J00pO 10 CeOH, Beh 'y HCTO
J00a, ¥ TPeAMET MHONAX QAHOCA KPEIUTHAX M Jd
IIPOMEHA,, FbeToBe BPOIHOCTH He (YyTHIe caMmo Ha

méﬁa HMOBHHE (COHCTBOHIKS - HOBIA, Beh M Ha
mMoBHHYy jour seher Gpoja JHma KOja Mebyecomo
cToje 1y KPeHIHEM ojgocMa.” OBHM je MeTak:

| HyT MIABHA EH MOHeTapHe PedopMe H To je rie-
 JEUITe [y OCHOBE TAUHO; QI HARAJIOCT THOCIe L

OBaKo ClpoBejere pedopye, HUCY ONPABFAITE Ote-
THRatha, 05 Jkesbe. Opa MomeTapHa pe(opMa, Jaube.
HEJe, BMAI, | LHb, (10, VHHIITI, jeiny W Apyry
Beh Jla M3 HOBUAHE IEPRYJIA-
m3Mehy
jeiie. W JpyTe HOBYAHE  jeJuiHe TIOJABH - A7H Jil.
CTBapatbeM HOBe HOBIAHE jeIHHHAIE ~ JHHAPCKO-
KPyHCKe BPeEHOCTH, APIKABa ) je  MHC/UHIR IIOCTH-
h b, OCTBAPHTH cBoje Hamepe, Ha Gasm rop-
el 3aROHA, CHPOBETEHA  je (yHIDHRAIja MOHe-
TapHa, &y HOBOj MOHETH  OHOC IHHAPA IPEM3
KpPyHH  yUBpheH je kao 1:4; \CITpOBeeHa,  j& 8a-
MeHa KpyHe, Kao HOBYAHHIE AYCTPHJCRE, Hapoz-
e Bamke, W A@HAPCKe HOBYAHHILS, Kao HOBIAHM-
ue Hapopme Bamnke Hpasesuse OpOuje, 3 HOBY
HOBYUAHWILY, HoBO ycramosmene Hapoawe DBamke
HKpasesuie Cpoa, Xppata it CrobeHana. .
W axo Beh 01 HCTOPHJCKOD 3HaYaja, HeKa jie
HOMEHYTO, A& Cy ¥ JABHOCIH, y IOTIELY PEIloibd
KPYHCKOT TIMTaba, Ha30mie JBe TeHjeHIIje:  Jeu-
Ha je M/ [y MpaBIy Ja ce H3HOo KpyHa Y IWp-
KyJIALHjiE BETHREM JeToM [OBYde:  IyTeM JERHOr
yHyTapiber MPEHYAHOT 3ajMa, @ Y SaMeHy Jja e
OX .CTpaHe JpikaBe HaTaAy  OOMHrammje. OBo je
oj0Mjero W3 GojasHM Ja (e W CyBHIIE He OITe-
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PeTH KDOIUT JApiKaBe, Ka0 M U3 PA3JIOTa [IOIHTHY-

KHX, W3 Pas/Iora PacloOReIba  Maca HApOJHIX

KOje Cy TpuTeskapate kpyHe. Mebyrmv m JpyTEM
HATHHOM, OHHM Kako je BaxyTHa pedopMa crmpo-
Bejieta, ysmvajyhu y momoh Hapommy Bamky,
GBEIO ce THTame Ha jeNHo u Hero. Cmarpajyhn
Aa je KOHTHTEHAT ajyCTPHJjCKHX KDYHa KOJH e Ha-
JA3HO Y WHPRYJIAIAJH, v CTBADH YHYTDAIIEHA JyT
Oueine MoHapxm{je, 0B OU TPAHCAKIMEj CHIA Ca-
CEEM yMeeHa. OHa GH OJICTPAHHIIA NPEIIKY Y KOjy
(e VIaJI0: Ja ce Beke CyJ0MHA JUHAPA ca qy(0H-
HOM RpyHe, Be3yjyhi y OBy TpaHCARIM]y MOTO-
ka) Haporme Bamke, kao moBuammdme YVCTAHOBE.
~lpmasa je y cTRapH pemma BaTYTHE IpOGIEM
H3/ajyhd TAIMPHE HOBAIL[ 34 CYMY H3HOCA 004
HOBIA y THPKYTalEju, y OxHOCY 1 : 4.

SaKOHOM O 1920 rojmHe perasajyhm BaryT-
HH TpoGsieM, (pskaBa ce JOTAKTa ¥ IHTAHA MO-
HEeTapHO!' PeKHMA, OJHOCHO ITOHOBHOT 03aKO0A-
Bamba (CTAPOT HOBYAHOT CHCTEMA, O03aKOHEHOT Ha
HPUHIUIAMA BaroHa 01 1878 rogmue. [lo HeMY
j¢ HOBYAHHMI@A BaROHCKO CPEICTBO ILIATESRHO, 34-
MEH/BHBO 33 MeTaJaH JeraqaH Hosal. [Ipmmyzan
KypC OCTaje W Ha Jlasbe Ha CHA3H, K0 M 3a0paHa
u3B03a  3maTa. Bpegmoctr m (umoha jqumapa je
HeTa '0Ha yTEphena SakoHoM 0] 1878 TojuHe: 3J@-
TAH JHHAD je JBajeceTH (160 3JaTHUEA, ¢umoha
*lo ¥ TesRERe 6.45 Tpama. OcTaje ce Ha Taj HAWH
Ha, NPHHIAITAMA ¥ Ha cHCTeMy yrBpherom Jlammm-
crom Monerapmom Yamjoy. Hapogma Banka Kpa-
JbeBuHe (OpOHje ca CBOM CBOJOM WMOBWHOM, TIO-
craje Hapomma Bamra HKpamesune OpGa, Xpsara,
u Onopenang. Evmcmona 0amka MOske H3JaBaTH
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HHIE y CYMH TDH IIyTa CBOje MeTauHe IToj-
ROja Ce CacToju |3 BaaTa; cpedpa KOju ce
V Tpe3opuMa CaHYHHTM; W3 3JaTa Y HHO-

ma s7ato. Ilpeva oBoMe je GaHKAPCKO IIO-
gprthe 33.33 % . Tlopex ope UmcTO GAHRAPCKE €MHU-

je. oapebera je eMmcuja 3a pasMeHy RpyHa,
RPHBeHA TapaHIUjoM Apikape — 3aJ0TOM Jp-
ABHUX JOMeHA, ¥ eMHCHja Y TH/bY MOIMH-
$unancHjerkax 1oTpeta  apskase. Ilpe-
M@ oOBOMe |y cTajaH (aHKApPCRE ROHTUTEHAT
| HOBYAHWIA He YJABH KOJMYMHA W3JATHX HOB-
| YaHWI 32 PasMeHy KpYHAa., KOja ce BOIH Kao
JIYT JpekaBe Ha Bace0HOM padyHy, HHTH H3HOC
 HOBYAHMIA 110 OTBODEHHM KpEIHTHMa JpPEaBH.
. Baspa micrahm (TBe Taume 0 TPECYHOr 3HAYAjA,
. KOje ce HAPOYUTO OTUIefRjy V- OBOj OF cTpaHe Ip-
imaBe cuposejeno] peopym: Ilogera KOBTHDEHT
. Ha TOPHM HAYMH, HA YHCTO OAHKAPCRY eMUCH]Y
| W eMECHjy 33 DAUyH JpikaBe, 33 KpyHe  3a (DH-
~ HaHCHjcKe TIoTpede JpskaBe, HeMa HATH he mMaTH
 MIPAKTHIHOr 3HAYAja 32 HOBY MOHETADHY CHTYA-
- IHjy W3 pasJora, INTO |y TPAKCH HeMa [PasInke
. m3meby jepHe m Jpyre eMucHje, KOje ce CIMBajy
|V jejHO: HOBYAHA NHPRYJIAIMjA He MPABH PABITH-
Ky y HOBYAHWIAMA jeJjHe ULTH Jpyre BDCTe eMH-
auje. Jlpyra je Basma TATKa y TOMe, ITO je OBOM
peopMoM CTBOPOHA HEDA3ABOjHA M TeCHA Besa
mMeby ApskaBe W eMUCHOHe GAHKe, KOja IIocTaje
CTBAPDHO (DHHAHCHjCKH OpraH [IpskaBe, M H3BOP
OUHAHCHJCKUX cpefcTaBa TOTPEOHHX 32 IIOJMI-
perse OyJeTcRAX Hajaraka. OBa JeraJusoBaHa I
HUMAM HecMeTaHa MOTYhHOCT JpiaBe j@ ce 3ay-
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sy je v Hapoaue Damke, ylponactuia je u HHa-
ue phas ederar HopuaHe pedopie, I a1, MaXd
cposoberby  HEGUIaEje O C1paie APIKaBe, H OMO-
nyhuaa, oreapaibe HecTAOMIES (0236 3a MOBETAD-
Yy CHTYRIE]Y: H BPOIHOCT  HAUMOHAIHE  BAEyTE.
Ona, je y HWCTO ‘BpeMe MMAJQ  BEOMA HEIOBOKHO
TCHXOVICHIRO JejeTEO Ha (DHHAHCHJORY IOMMTHLY
ApwaBe, Koja HILje BMaJa 10Tpede ga 34 IOKDH-
he | pacxoga TpaskKH pearHe (QUHAHCHCRe H3ROPE.
Beh ce ofpahana Hapoyuo] Bamig. & U3 THX H3BO-
pél HOKPHBA, - CTasiHe, GYeTcie  AePuITe: Ta ma-
koha y HpoHAJAkensy. H 00e30eherby, (PHHAHCH)-
CREX CPEJICTaBa; JIOIPHHEa je Ja ce Y TORY TIpo-
ILIEX | DOJHHA, (CHPOBOIHIA, | JIVEATARS,  APHAEHEX
UpEXOya, TOIymTajyhu cBHMa He3ApaBuM TeHLEH -
IHjaMa, OHAKO KAK0 j¢ TO M0 eKIATAHTHO H IPO-
THB WPUBPEAHEX ©' NPOTHE (PHAAHCHJCKHX HHTE-
peca, gpikase. To (jo IOTPHHENO J& o6 OJLIANLe MO~
MeHAT PeopraEmsaliije (PHHAHCHJCKe H CTBADAILE
jenHe peasHe Gase B2 NOTUIUKY PAcX0ia # IIPH-
xoa Gyyerckux. Peneprycuje Te CacBUM HesHpa-
Be M JabmiaHe 0ase, ocehajy ce joul | Jadac, 1
OHE (G A 0 YBPoKa, T 6 JaHae BeOMa, Tt
RO YJIa3H {y KOTOCER CHpoBohema  jelie 3/mane
(EHAHCHjCRe TTOXHTHKE.  DHHAHCHJORe  pegapae
KOje C6 MOpajy HpeiyseTH, 300r Tora he mMaTH
JyGOKOD YTHIAj& He CAMO Ha CBE TPAHEe JPIRABILE
yipase, seh W Ha IPUBPEHE OIHOCS [y BEMIbI.
Ilpwmuge, B0 MOCTETALA OBAKEE y AYHEM  TepH-
oy cipopabame (UIHAHCHCKe 1 Ca HOM Y Besi
W HOBYAHE TIOMHTHEE, [yCTATQMUIe (Y H3BeGHe
HITeTHe OLHOCE 10 TIPUBPOIHE DPA3BUTAR BEMIbE,
Te he W Mepe Koje ce MMajy TPHMOHWTH y TepU-
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Oy (PHHAHCHJCROT CAHHDAa 3eMJbe, MOPATH GH-
TH TaKBe, Ja Te OJHOce H3MEHe, W Ja CTBOpe 6asy
34 BACITOCTAB/bATHEe HOBEX OJHOCA TIOBOJHHHX 38
eROHOMCKH (Pa3BHTAK IenmHe. [lanamime mpuid-
Ke M CBaKOJHeBHe II0jaBe He CaMO fa TO Harope-
IITaBajy, Beh W 0Baj IOPATHH HCTOPHJAT HAIIE MO-
Herapae pedopMe W QUHAHCHjCKe CHTyamuje ja-
CHO HaTOBEIITABAjy, 04 je HO8uaHU nPolaex y Te-
CHO] U HEPA30BOJHO] 6€3U €A UHAHCUICKUM NPO-
0aeMoM, u Oa ce 6a3a 3a MOHETAPHO Jeuerse U 34
NPEOY3UMAE MOHETAPHE PEPOPME UMA TPAKUTE
Y cTeoOpeHuUM u 00esbehenur 30PasuUM w CTaOUL~
HUM Punancujeckun npuswrana. CUHAHCH jCKRe pe-
¢opye MOpajy NpPETXOIUTH CBAROM IIOKYIIA]Y
Ipery3uMama HoBYaHe pedopme.

Opa Tpum mcrakHyTa (axta, Tj, parar jga je
TIOCTeIba, HOBYAHA peopMa TITETHO U3BejeHa 110
TOBOJBHY MOHETApHY CHTYaIlnjy 3eMJsbe; Ja je ce
JpsKaBa Ha IITETY 3APABUX MOHETAPHUX IIPUIAKA
T CBOJUX B3J]paABHX (MHAHCHjA, W IPEKOMEPHO H
Ha phaB HAYMH 3aIyRUBAJIA KOJ HOBYAHHIHES
Bauke, ¥ HATOCIETKY, Ja jé JApiKapHa (DHHAHCH]-
CRa, TIOMTHEA, Y OBOM IIOPATHOM BDPOMEHY, HIILIA
CTATHO PhaBEM IMyTeM W TpHMemUBAIa Phase Me-
Toje (PUHAHCHjCKe, MOTY ce KOHCTATOBATH IO CBO-
Me JIejeTBY y Pa3BUTKY HAIINX HOBYAHUX, IIDH-
BpeIHEX ¥ (UHAHCHJCKHX IIPAJIHEA, TOCTEe Bpe-
MeHa H3BejeHe pedopMe; MOry ce KOHCTATOBATH
0 TIPWBPEIHAM KpH3aMa Kpo3 Koje CTATHO Hpo-
JABHMO H IO TOMe, IITO OHE HHCy H3a3BaHE IIPH-
BPENHUM WM COIMjATHEM IopeMehajuma, mirm
pbaBuM ycaoBIMA OIIITHM B4 TPHBDPEIHM DasBH-
Tak, Beh jauuHO Kao IOCTeTHNa HecpeheHHX MO-
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HeTAPHUX TPHIHKS H phaBHX (HHAHCHJCKHX O-
KOJIHOCTH, Y KOje CMO 3allaqu yciaex pbaBo, y He-
CArTTACHOCTH €2 TIPHBPEHHM WHTEPECHMa, 3eM/be
M Ca (PUHAHCHJCKHM IIPOGIEMIMA, JIPIRABE, CIIPO-
BoheHe mopatHe (mHaHCHjcKe ToHTHEE. Iocaeo-
WU NEPU00 BpeMena, Ko je obetedcen jacrowhy
Hauez Purancujcroe noIOKaja, u NOKYUWAjuMa
oa ce npobuje J1ed, OTKIONE NPEOPacyoe u CTeope
N0BOBLHE NOJUTUYKE U NCUTOLOUKE NPUIUKE PAOU
OTBOPENO2 U UCKPEHO2 UBHOWEHA HAUWE CTEAPHE
Punancujere curyayuje, u oa ce oobe 0o cazaac-
HOCTU U QKUENTUPAIG METOOG KOje jeOuHO Mo2y
UMATW efukacno oejcreo, Moxe GUTU CYOOOHOCAN
sa naw 0yoyhu paszeurax. Taj mocaeTmU TEPHOT
BpeMeHa, Kao ja je oberesken ® HarTOM, Ja Ce
I0YeI0 IVieJaTH Ha (HHAHCHJCKH IPOGJIEM PeaJ-
HO, H J@ OH HHje BUIIE Yy OHOj MalVId 'y K0joj je
CTAJIHO OJP/RABAH. Y TOMKO BHUIIE, H BHIIE HENO
HHAYe, O] KODHCTH je HcTahH CBe II@pHTeTHje
KPO3 KOje cMO ITocje paTa WL, W HcTahm cBe
rpelike Koje cMO TOYMHUIH, @ ROje Cy yYMHOroOMe
JIOBEJIe 0 OB JAHAUIMNE CHUTyalnje, Ka0 M HAIO-
caeTky mcTahd jaCHO M MCKDEHO, Ja ce JaHac He
HAJA3HMO y 3aBUHOM (QUHAHCHJCROM IOTOSRA]Y,
Beh y TaKBOM KOjH Hac TOHH Ha TIPELy3HMAHe, 33
BpeMeHa, DAJIHKATHHX Mepa.

*
* *

ITogepmm 07 Kpaja 1918 TOAHHE MH CGMO IIPO-
TA3UTH Kpod pasHe (puHAHCHjcKe (ase, Woje cy
Ouile CIMKe TPHIHKA Y KOJAMA Ce BeMsba NOAU-
TuyKu HaTasuaa. OBe Ji0 03aKOHABAHA IIPBOT pe-
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aaEor Oynera 3a 1922/23 ropguHy, MOMKE Ce OMa-
TPaTH, Ja je JP/RaBa JKUBeTA Y JeNHOM OYYeTcroMm

 NPOBUBOPUJYMY, Y KOME Y CTBAPH H HILe 6UI0 pe-

aanoe Oyyerupara. Taj Tepmoj BpeMeHa, TO BaJba
werahu, mororoBy je cacsuM Jmmmo Hapommy
CRyUIITHEY HeHOT GYIeTCROr MpaBd, Ca MayimM
TpoMeHaMa y IOTIexy 0A00paBarba JABAHASCTHHA.
W aro oBa CHTyaijja IpeJiCTaB/ba CACBHM Hea/pa-
Be NPUIAKEe Y ADURABHAM (pHHaHCHjaMa OHOTS
BpeMeHa, MIAK Ce OHe YHEKOJHKO H JOHeRIe MO-
Ty OIPAaBIATH CIEIHjaTHAM OROIHOCTHME y KO-
jEMa ce JpiraBa HAIASHTA Yy (asu OpraHu30Ba-
Ba W CTEapama. YKOIMRO cy Tojequne Birage
yicnesaJe Ja Hapaje Ipejiore Oyyera, Ha OCHOBH
mosHATHX mompeba, M (yROTHKO Cy Te IoTpeée y
TPBO BpeMe CTBAPHO MOTJe OHTH yTBpheHe, Iid-
(pa mOTPEOHUX W3TATAKA MEHmAsa ce Op30.

¢y GylieroM IIpOjeKTOBAHH PACXOIH GHIH PeaiHH,
a jour vame Tipuxo. sle/ba M HATOPH Ja ce JAp-
JRABHM amapaT IITO IIpe OURHBH, Ja 06 IOJMHPe
‘GBe TI0Tpede, MOMUIIIA Cy IOToToBO PehH CBAKO-
JIHEBHO, 00HM pacXofa JPKRABHAX, TAK0 Ja OHH
OJIHCTA, 33 MaJ0 JYJKH IePHO] BpeMeHa, HHCy MO-
i 6uma pukcwpand. DHEAHCHjCKA CIyROa, ©
JIpyre CTpaHe, HeOpraHM30BAHA, JeNeHTPATHCAHA,
0e3 ROHTpOJIe, (OBeJa je A0 Xaoca, KOJH Je OHe-
Moryhamao mpuveHy Ma KaKpe peanHe (EHAHCH-
cke mommrEke. IipuTmcHyTa, IAK, IOTPeGOM Ja
‘CBOje [pacxojie TIOKPHBA, IPIKABA je HARAIOCT IIPH-
Gersa, sanyvkmBamy woj Hapogme Bamke. To je
nepuod Punancujckus oegduyura, KOJ ce TOKPH-
Ba COPEICTBOM UK Paauuje — TIePHOT KOJH je yIa-
PHO OCHOBHH TeMesb (PHHAHCH jCKOM PAsBHTKY AP
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‘RaBe y NOTOHM rofuHava. Of 214 MuUIHjyHA IH-
Hapa, ROMIKO ce JIpikaBa safywmia ko Hapoxme
Banke y 1919 rogmum, wopmy eMHCH jaMa, HOBYA-
HHI, TIONETO Ce 0BO 3ajy:Keme KpajeMm 1920 To-
Aune Ha 1,700 MUIHjyHA IHHADA. OBaj nepmof
ADRABHUX (PHHAHCHjA MOSKE ce HA3BATH eproy,
OTKEPUBCHUL OCfiuyura 33 DABIHKY IOTOHX Ie-
puoja mpurpusenur oegiuyura. Mosxe ce pehm,
A2 je Kpaj 1921 rojumme, IpejicTaBbao u Kpaj 0BO-
la sajymubama kox Haponme Bamxe, 17, 3a1ysku-
Bambe Ha BEJIHKO, jep je ApskaBa y8WMaJa O] eMH-
CHOHEe OaHKe M 'y OyIIeTCKO] 1921/22 rojmEm (417
METHjOHA) W y 1922/23 rogmEm (151 MILJIH jOH ).
Jo rpaja 1921 rogume apsana Je usysena oBe Cy-
Me: a) TO IPHBPEMEHO] DasMeHH Y opedpy 1o 1
© alpWira 1922 jpuHapa: 736.4 MHI; 6) U3 Jemoa
KPYHCKHX HOBYAHHIQ YTDOIIEHO JAHHAPA: 425.9
MHT.; B) 33 OTKYIl KDYHCKHX HOBYAHUIA JTHHADA:
1,267 MHIHOHA; T) M3 BAHDEIHOT KDeIHTA OF
500.000.000 muH. O WiI. 10 Tperas. mapeheme 3a-
koua 0 Hapoxmoj Banmy gumapa: 500.000,000.—;
Jd) #3 BaAHPesHOTr KpeyuTa oX 1,500.000 JuH. IO
LI '10 mpenas. Hapeheme sakona o Hapognoj Ban-
I, JuHapa: 337,6 MWL B €) W3 BaHDEJHOT Kpe-
AuTa off 1,000.000.000 Ha MOLIOBH Grara jHHIRAX
3alyca ca 1% H|HTepeca 1Mo WI. 12 3akoma 0 Ha-
poznoj Banmy junapa: 816,8. Ceera qumapa 4,084
mimHoHa.’) Ox 1.574 wMmamona AwHapa, 3a O0BAj
Tiepro] BpemeHa Tj. o Gyyera 3a 1922/23 roguny

*) Hp. Cmasro Ilehepos, wranm PuHAECHjCROT O60Da.
Hamre ®umamcmje 1918—1925.
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. qopehanu cy ce pacxonu Ha 6.149 MUIMOHA IH-
 m@apa, OIHOCHO 33 npexo 3809%.

He ynymmajyhu ce y jeraspamje pacMaTparbe
(UHAHCHjCKe CHTyalldje OBOMA IepHOAa, KOHCTA-

. Tyje ce (paraT BeTWKUX OYIIETCKHX AeHIMTA, KO-
| ju npomswmase yciael HepeaJHO IpefBHbeHUX u
L pacxoga ¥ Ipuxoma Gygerckux. Bymer sa 1920/21
. rogmmy, 300" paHEje He NpegBEheHmX IoTpeta,
- g6or Behe ckymohe, Te moTpeda y BehwHOM JHYHEM
I MaTepmjagHEM m3jaImMa, mopehaBa yMHOTOMe
 mudpy pacxon. TPoILTOroIHiber Gyyera. C aoy-
~ Te cTpaHe, '0H HepeasJTHO IpeIBUha IpUXOAe, IIO-
 pehaBajyhm ux 0e3 MKaKBHX CTBADHHX MOTHBA U
- pasmora, m ysojehu y mpuxoje Beamke muppe HO-

BHX TIope3a, 4YHje jJejeTBO jOII HHUje MONIO OHTH
omemeHo. Taxo ce W oBaj GyJeTCKH TIEPHOJT CBP-
TaBa 4 BeTHEM Je(QHITHTOM.

Kaparrepmemirdne OIHKe OBOTG NEPHOTA Ha-
7aze Ce M 'y OCCTHOM Iy [TUHAPA, H Y KPHIH KOj&
je Hacrama, vcael HecTaTHOCTH nw% Oizaon;g;
CTPAIH Jy ITPUITHES IETZPAMO HaIme H:
n;%mﬁgwgp Koju ¢y mrrammasy y ,,.HosoM fAmso-
Ty o1 OKTOOpA 1921 rojuHe: :

JJdurap mama! To je ofjek Koju ce OBAX TIO-
CAQTIHAX JAHA CTAJTHO dyje y IpHBperHEM U (PH-
mamcHjckuM Epyrosmva. Hama mpuspensa m ¢u-
HAHCHjCKa, CATYAIHja MOKe ce YIODeIUTH Ca 3a-
TEPHYTOM SKHI[OM, KOJy CBe BHINe M BHIIE OITE-
pehyjemo, 10k jexHora mana e npome. OBo cy pe-
9y KOje je HAIMCAO jeram HeMz_m_, ompraBa jyhn
® u3Hocehy CcBY 030MBHOCT y KOjo] Ce IPHBPENHO
H (pEHAHCHJCKH HATA3M &YCTPHjCKa DPeIyoIaEa.
OBe ce peun y IyHOj MepH cMejy M MOpajy TIpH-
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MEHUTH Ha CHTyallujy y KOjoj ce JaHAC HAJAsH
Hama 3eMiba. M Kaga cmo iyGeheHu jja mWX Mopa-
MO, MEDH® CaBeCcTH, IPUMeHHTH Ha Halle IIPU/IH-
Ke, Ra0 OTOMeHY 32 paj y HOBOMe IIPABILY, M TO
YUHUMO W3 PasJjora, IITO Ce CHMITOMH He3JpaBor
CTamba y KOMe ce (PHHAHCHJCKM HAJa3M Halla 3e-
MJBa, 32 caja He MaHH@ecTy)y, IoJljefHaKo Kara-
¢TpohaTHO, Yy CBAMA IIPABIIEMa COIMJAJEHOr K
npuBpegHOr RuBoTa 3eMibe, He Mmammbecryjy ce
Gap oumrierHo KaTacTpodanno, Ma 1o he, y mra
HE CMEMO CYMIbATH, KamacTpodalHe IIOCTeTHIe
JIeTOBATH HA TETORYIHT ‘COIHJAWTHH U eKOHOMCKH
GRJIONI 3eMJbe. Dap TPHBHIHO W MOMEHTAHO, II0-
CTOje M3BeCHe PasTuke y JaHAU0] CUTYyAIUjd Y
KOjOj ce Hawase, ¢ jeqHe cTpaHe [piraBHe (HHAH-
CHje — jaBHA IPHBpeJa — M BaJIyTHe IIPUTHKE,
H ¢ Jpyre cTpame IMpWBaTHa IpuBpena. M me Gamr
pasmuke Kao J@ yTHdy Ja ce MOMEHTaHo M (Ja-
TOBPEMEHO, y CBHMa KpyroBEMa, He cxsaha cBa
030MIbHOCT JaHammbe curyannje. Jlox je mpmsar-
Ha TPABPEIHA QKIUja BeJHRHM JOI0OM [y IIOBOJb-
HOM pasBuhy; MOK ce, 6ap y BehuHH, IIPEBDEIHS
H COIUjaJHa jeJHHEA, ¢ 003HPOM Ha YCIOBE ersH-
CTOHIIMUHEMYMa, HAJa3e Yy IOBOJBHO] H IICHXOJIO0-
IIKH PEIATHRHO 320BOJhaBajyhoj cHTyamHju, 10-
TJIe Cce ApURaBa KAO TeamHa, GOpH 1a ce (puHaH-
cujcku oIpskH. Jlok IpoMeHe Y cTamy BaJdyTe He-
mocperHo W oxMax morabajy camo oHe ROJH o€
CBAKOTHEBHO GOpe & IIpoMeHaMa Koje OeleskH Ba-
JyTHa 6Gepsa, JOTIe Cy MHOPH OCTAJIH IPHBDEIHE
¥ COIHjATHH PEJI0BH, ¥ OBAKBOM jOII CACBHM TIPH-
MHTHBHOM HaIleM IPHBDeJHOM ODraHH3MY, HEO0-
CEeTJbHBH IIpeMa OBHM ITpOMEHaMa, jep HX OHe He-
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mocpeHo He Tanrwpajy. TpeGa ja mpobe wm3Be-
CTaH TIEPHC] BpeMeHa, H YHTAB HU3 CYKIECHBHHX
opoMeHa, JOK O ce Te phaBe IpoMeHe Y cTamby
BaJIyTe OCETHJE y CBAMA IPAaBIAMA €KOHOMCKOD
M COIMjaJHOT sKHBOTA 3eMJibe. Tpeba ya Gyxy mo-
caeane (puHAHCHjCRUX Je(pUIuTa EKaTacTpodad-
He, me Ja OM HX KaTacTpodasHo 0CeTHO M TIoaIe]-
IH CACTABHU Jenuh ITpHBpefHOT OpraHuaMa. Jep
ckymoha, Kao IpBa I0jaBa HOBHX NPHIHKA, II0-
IOTO je OHA PEJTATHBAH TOjaM, MHODE TIPHBDeIHE H
COIjaHe peloBe He TaHrHpa. MHOTH OIeT, ¢
Jpyre cTpaHe, HaJa3e y HECTATHOCTH BAJYTHHX
TPUIMKA TepeHa 3a 100py 3apalry. MHOTH omer,
Gamr cBOjoM KDHBHIOM, KO0ja je 3HAK HEeCKpYIy-
J03HE BalITHTe NMapTHRYJIAPHOT HHTEpeca, JOIpH-
HOCe TOM JP/KABHOM (PHHAHCH;CKOM JeQUIIHTy.
Ha majjawoj crpanu Hammera TIPHBPEIHOT OPTAHH-
3Ma, OHOj KOja YHHH CTy0 Halle IIpABPejHe H (-
HAHCHjCKe CHAaTe, OBe Ce IIPHIHKEe MOMEHTAHO Ma-
mudecryjy monajMame katacrpodparno. Opmcra,
Kajta 01 1y0ibe YILTH y IpOydaBame IPHBPETHUX
TPWJIKKS W y3POKa W3BECHHM I0jaBaMa, MH OH
OMIH HY YHCTO ¢4 OBOM HCTAKHYTOM MCTHHOM.

M xan waxocumo oBa arTa MHE TO THHEMO Gall
BaTO, J4 MCTAKHEMO CBY BAJKHOCT OBHX IIOjaBa,
KAKO Y JpYKaBHEM (PUHAHCHjaMA, TAKO H y Ba-
JYTHAM TPUIAKAMa, C jeJHe cTpaHe, & ¢ ApyTe
CTpaHe Jia IIOeHTHpaAMO HeONTOMHY ToTpedy, Ja
CBH DeJOBH y 3eMJbH (y1y CBeCHH Te/RHHE OBHX
TI0jaBa, ¥ OPUIIPEMHH He caMO Ha OIpaBlaHe JKp-
TBe IIpeMa NeTUHH, Beh U HA HCIIYHEHme MUHHMY-
Ma JYWRHOCTH IIpeMa Th0j.

Y HaMepH Ja HATJACHMO By 030HJBHOCT CH-
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Tyainuje, a He yaasehu y jerasbe, TIPEMODAHHE CMO
ucrahm ciezrehy, nocse BasmHy oroHOCT. C jojme
cTpaHe KOHCTaTYy jeM0, HAPARHO PEJATHBHO, IIOBO-
JbAH [PABBUTAK IIPUBpeJHE akIije y 3eMibH. Pa-
TOM DPYHHMCQHA NPHBpefa, Kopaya Ka ¢dasu o-
3rpasiberba, JIpuBpejHA (IETATHOCT y3WMa CBE
HOpMAHHjH TOK, JHadye npmpojgoM o6zapenoj,
ITPUBPEIHO] CHTYAI(HjH HaIle 8eMJbe, Y TIeHHHI,
MOrTe OH II03ABHJCTH MHOTE 3eMIBe Y CyCeCTBY.
Pamuu ogmocn cy TiocBe HODMAJHH, Te H Yy TOM
HOIVIe1y HHTH TIOCTOjH, HUTH TPEICTOjH KpU3a
ROjy Ipe/KUBIbY ]y MHOTe 3eM/be Yy EBpom: w pam
ope. 1 aro Om ce CyIHIO 10 OBHM OKOJIHOCTIMA,
a0cTpaxyjyhu rpelike MOUHIEHe Y APIKRABHO]
IPHEPETHO] TOJMUTHIH 34 O0Be IOCTEIHe TPH TO-
JuHe, MI GH Tpe(aJdd peTaTHBHO (MTH 3a/I0BOJb-
HH. Mebymny mame TpHBpeIHe NPHIAKE HUCY Y
CRJIaJLy ca IPHIHKAMa ROje BIAJAjy Y ApsRaBHHEM
(mHaHCHjaMa W ca TIPUIHKAME KOje HAM OImpeje-
JBYjy Haml (PEUHAHCHJCKH ¥ ITPHBPOIHH IIOOYRA]
npema mHOcTpancTey. ajy ad ce gmme o6jacHu-
TH OBe HeKOH3eKBEeHTHOCTH y OBHM mojaBama? a
JH je OIpaBIaHO 0BO (PMHAHCHCKO 00OJeHe JAp-
JAaBe Koje mpeskmsbyjeMo? lla gm je y mpuBpen-
HOJ JeJaTHOCTH Y3POK OBOME TENIKOM OOCIeHmY Y
TpskarHnM ¢uHancujama? Hazamo ce ja mehiemo
[IOTPEITATH aK0 KOHCTATy|jeMo, JAa je 33 OBe IPH-
IuKe HajBehmM JeroM KpuHBa caMa JgPSRaBHA Y-
ImpaBsa: oM@ (fURGHCUPE HA HAYUHK, HA KAKAE HU
jeona opawasa ne Pumancupa. U jmamac, a jga He
FOBOPHMO 0 PaHHjHUM TIPYOHM TOrpRNKAMa, OHA
naja y jegHy IocBe HeOIlpocTEMY rpemiky. Hbema
aKIlHja Ja IOCTUTHEe OGyJIeTCKY DPABHOTERY, HaAO
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OCHOBHY w MPBY 043y 30 CAHUPANE OPICABHO2
KPeoura, Tocke je HEPAIHOHAIHA. Y TO] ARIMjH
Ka0 DJABHO M CKOPO JOIHHO, HCTAKHYTO je Cpeji-
€TBO ,IuTeqma’’. MebyrHm paBHOTE:Xa je y TOj
Mepn nopemehena ja ,JuTemmba’’ Tj. CMAIBEHE OIl-
Tepehema OyleTcRHX WMa # ¢BOjux rpammma. Ta
je mTerma, NPHMemheHa Kao IPHHIMI Y [TPsRaB-
HEM (pUHAHCHjaMa, OrpaHWYEHA TpaHUIAMA Jp-
JRABEUX HEOIORHUX MOTpeda. Sa OBe TPH TOMH-
He, MH CMO OfuCTa 0e3 padyHa CTBAPAIH Jp:RaB-
HHE QmapaT, W Ty OH ce WMAJ0 MHODO INTO [ITA
MemaTH U Epecard. Jla JqH cy TOHTHYIKe INPUITH-
Ke 'y 3eMJbH TIOJlecHe 33 aRIUjy Y OBOMEe IIPaBILy,
O IpecyJHOT je BHadaja. AJ Kaj UCTHISMO
0BO, Jy’RHOCT HAaM je mcrahm parat, 1a ce CTawI-
MO0 OesKd O] OHE HAjBaskHMje Tayke HA 00JECHOM
OpraEmaMy HAINX (UHAHCHja: GeRU ce O] pele-
- A THTama L, (funacujckur  waeopa’. Y TOMe
MpaBILy CIPOBOJe Ce Mepe KOje HAM WIYCTDPY jy
Ca00CT M HEOMTyIHOCT ApskaBHe ympase, Ca Ma-
JUEM [ He3HaTHHM, IO e(erTy, H3MeHaMa: y HO-
BAM (DUHAHCHJCKMM TIPHITHRAMA OCTA0 je CTapH
CRJION (PWHAHCHJCKAX H3BODA, HE caMo To Opojy
¥ BpcTH, Beh W 1o BenwduHu. Ilpema onox mpeo-
PATHOM, PEAATUBHOCT Y ONTePehusary nopecKur
objexara, o0craaa je MG eKIATGHTHY wWTeTy Op-
acasnur punancuja. /lesopeanuzavuja y Punan-
CUJCKO] QOMUNUCTPAYUJU, KOja je ITpBa M HajBa-
JRHUja OCHOBA JOOPUX IPYRABHUX (PUHAHCHjA, W
TPONOUIIELE JTyTathe, JOTIPHHEeTH ¢y, 0a ce HU 00
oanac nuje Mmoeaa YrépouTu noo02a 3G jeOny
UCAUCTOORY  (Punancujexy noAuTury, nKoja Ou
oxoeyhura Taxo norpebne @Funancujcxe pegop-

153




IPOBJEM JUHAPA

xe. Te (umamcujcre pedopme, Kao aICOIYTHO T0-
TpebHe, a OHe Oy CIPOBgLeHe y MHOIHM Jp/RaBa-
Ma, umMaJsre OW OWTH KOH3EKBEHI[e HOBHX IIDHJIHKS
U OHOCA HE caM0 Yy IIPHEPeJHO] CTPYKTYDH BeM-
Jb€ ¥ HOBHM IPHBPEJHUM OfHOCHMA, Beh ® 1I0-
CIEIUIA HEOWTOKHUX JIP/RABEAX (OHHAHCH jCKHX
norpeGa. Bpeme je jompuHeno, Wa ce y JApiRaB-
AWM (PHHAHCHJAMA MODAJy CIPOBOJUTH, CIOO0J-
HO cvMeMo pehm, peBosTymuOHApHE MeTojle, jep ce
6e3 HUX He MO/Ke YhH y crTBapHe OQHOCe, KOjH
Gy ONHOCH JHKTOBaHH HOBHM Ipuirmkama. Te Me-
TOTe, IPH3HAjeM0, IMade OH ce IPEMEeHHTH [y IIO-
rIery uapohema ImeIme, 4 HAPOUUTO Y TIONISLY
(pEHAHOHJCKHEX H3BODA, OTHOCHO pedopama Koje
ce mMAajy IPHJIADOIUTH ImorpeGaMa yipiaBe.

CMO Ba OBe TPH TOJHHE, Ila W caja jOIl, PaJiH
noCBe HepaloHaTHO. JIpkaBHa ympapa Haa6pa-
Ja je HAMTAKIIE ITyT 33 CTBApame W3BOPa: OHA
IOy ¢ CTBApaH (PHHAHCHJCKH JeHIET CDE-
cTBEMa Koje joj cramba ma pacunorosmkeme Ha-
pogsa Banka. OBy WHCTO TIPHBpeHY yCTaHOBY,
YHjH je 8aJaTak Peryurcame HOBYAHOT TIPOMETa,
H 3eMaJbCKOT KpeJuTa, JIPIKaBa IIpersapa y CBOjy
(PUHAHCHjCKY YCTAHOBY: OHA IOCTaje (HunanCu)-
cka, a npecraje OuTH npuspeona ycranosa. Ta
TaKO3BaHA TPUBPENHA (YCTAHOBA, O MHIHjapie
JHHAPA TYIITeHAX HOBYAHWIA Y ONTHI@Aj, TPY-
sk, IPUBPENH caM0 250 MHIHjyHA JHHapa Kpe-
mura. Te OKOIHOCTH CTBApAjy M OIp/HKABA]y He-
3rpas Hopyamw mpomer. Hu mamac jour jpiraba
He TpejIy3nMa Mepe, Koje O 6ap HaroBemmaBaJe,
Ta he ce MBMEHHTH 0BAj He3QpaB OIHOC HWaMehy
apxape u Hapomme Damwe. Ta ce curyamma
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MOpa H3MEHWTH, yIOpeJ0 €3 CTBapameM Oyler-
CKe PaBHOTesKe, jep ce TeK OHa MOe OJCKHBATH
TeHJIGHIMja Ka NOINPABIH Halle BATyTe.

YV oBakBEM IpHIHRAMa y KAaKBAM ce JaHac
HAJIQ3UMO0, MH CTYIaMo y MehyHapojame TpaHCAK-
IEje, W CTBAPAMO CBe jaUe W jade Be3e ca Meby-
HapojHEM TpikumTEMA. MehyTHM OBAKO Heszpa--
Be, Hac JOXBaTa BHXOD MehyHapoxHe CIeKyJa-
muje, Unje yaapie Temiko CHOCe | (HHAHCH JCKH
crabunmmje jipikaBe, NOTHKE je CHIAH VTUIA)
Te GoJecHe TIOPATHE TI0jaBe Ha MehyHapPOJHOM Ba--
JYTHOM TPYKHINTY, MH CMO IIOCBE HECBECHH. Ba--
JyTHA CHeKyJaldja je akyTHa 0GOJIect, KOjy IEpe--
JKERBYje Tera Espoma, ® koja he je cTaTh
OPPOMHUX TMPUBPEJHUX H COIHAJTHIX KPU3A. Ona’
jo He TpuBpemHa, Beh TCHXMUKA 60JeCT, ROja
cMeTa caHEpaby phaBHX MOCAETHId paTa H Bac:
I0CTORbAIGY 3IPABAX M CHOUNBHBHX MehyHapo1-
HUX TpUBpeIHEX ofgHoca. OHa KOYH ITPOMET M
caoOpahaj, BpmH GIOKaZy IHTABHX TPOH3BOL-
HEX TeHTapa y EBpomnm M oMoryhaBa eKcIIoaTa-:
mHjy Ges CKPyIyJa THTABAX KpajeBd y Esporn.
Ona je Ta KOja CTBApa M OAPIKABA PUKTUEHE Me-
hynapoone 6aryTre 0OHGCE. Ona je Ty H IIOCTOJH,.
H ca HOM MH Mopamo padyHami. Kao m cBaka
CcIeKyJamuja, OHA je omoryheHa ¥ ycleBa KOX
meagpaBux o TopeMehenuX (PUHAHCHJCKHX H
IpUBPEIHEX OgHOca. Haja BUX Hecrame, OcIa-
6uhe u jejerso cnexyiranmje. Ty je TeRHIITe:
npobaema. Crrpopojpeh® TOpe HCTAKHYTY (puHaH-
CHjCKy TOJHTHKY, TIPH UeMy Ce MOpa manude--
OTOBATH MyH JIPAABHK ayTOPHTET, OHa MODa O1a-
BaTH He caMo CIHKY, Beh JaBaTH H peajHe ra-
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pamje; Ja je Jp:eaBa y CBOME OyIIeTy CIIpOBeIa
-CBE CBOj6 CTBapHe TOTpebe, W Ja je 3a IOAMEpe-
e THX CBOJHX ILOTpeGa, Oxp:kaBajyhm YBPCTO
GYJETCKY DABHOTE/KY, CTBOPHIA peasHe U J0-
BO/bHE (PHHAHCHjCKE HBBODE, Y TPAHUIAMA ioTBAP-
‘HEX MOTYhHOCTH, HA HATHH Ja Cy (¢pmHamCH jeKa
-ontepehema Taga Ha Teper cTBAPHEe TIPHBPETHE
GHAare seM/be, Ha TePeT CBHjy IIPHBPETHAX jeIH-
Haka ¥ y TPAHHIAMA IHUXOBE MMOBHE H IIPHBPE]-
He CIIOCOGHOCTH. JeIHOCTPAHO M HecpasMepHO Oll-
Tepeherbe NOjeIMHUX IPHBPeJHAX TPaHa H BPCTA
IIPUBPE/IHE ITATHOCTH, (a0 M CTAJIHQ TIPEOIITepe-
heme semasbcre mporpomme, mTO je cirydaj ma-
HAC, MOpa GUTH yOTaKeNO HOBHM (WHAHCH jCREM
uzpopuMa. HemaTw cmare, Ma ¥3 Rojux pasiona,
& HajMame M3 NAPTHJCKO-TONHTHIRHX, 34 CIPO-
Boheme OBAKBE (MHAHCHjOKE IOJUTHRE, B3HATH-
JI0 GH CBeCHO BOJUTH B3eMBY Ka (YHHAHCHjCROM
Kpaxy. JeIuHo KOH3eKBeHTHA, M II0 ILIAHY CIpO-
BeJleHa  QUKTaTypa |y ApWRABHEM (MHAHCHjaMa,
MOKRe JaTH sResbeHe pesyurrate. OHA ce MMa CITPO-
BeCTH, Kao JOUyHCRa aKIHWja, M HA IIOBY CTBA-
Para, AKTHBHOr TPIOBHHCKOT GHIAMCA, Y IIPABILY
A CTPeJCTBEMa ONpaHHYeIha 3eMa/bCKe TOTPOIIEE
H HeHOT TIOJMHDPeha TojadanoM W mopehanoM 3e-
MaJbCKOM TIPOHSBOIIHOM. OHa MOpa GHTH RoH3e-
KBEHTHO CIPOBOheHa Ba YHTAB NEPHON BpEMeH
Y OyyhHOCTH: Ka HODMAJIH €& MOKeMO BpahaTwm
TOCTeIleHOo, y TeMILy y Kome ce Oyly BaJyTHe [mpH-
JIRe cTaduausupare. Crabuiusupare eayre je
NP6U U OCHOBHU 3A0ATAK Hawe UuHrancujcke u
npuepeone noaurwie, Of Te GOTCTH MU JaHAC
'HAJBHIIIE TIATHMO, Te je TO 82 JAHAC jeTHHA PeaJ-
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HA TIOJHMTHKA. JOUI ce 88 [aHAC HUKAKBHM IIOJA-
IMa, He MOYKe YTBDHTH (peajiHa —— CTBAPHA.
BPEJHOCT JUHApPA Ha MehyHADOIHOM TPIKHIITY.
IIyr ra cra6uIHsHpamy BaIyTe He HAJA3H Ce Y
JOCATAHUM JTyTAThUMa, (1 PA3HEM IIOBDIIHO IIPO-
VUYeHUM OrpaHHYeE:HMa, Beh y CTBApaiby peaJHe:
OCHOBe 3a IONPAaBKYy, OJIHOCHO CTAOHIHBAIMH]Y
HaImer MehyHADOJHO! KpeauTa.

U sat0, ako ©MO y OmINTe y MOTYhHOCTH Ja
OJIpETHMO Ma KAKBY JIUArHo3y y IOrJeLy HesJIpa-
BOI CTalba y KOMe ice JaHac HaJasd JHHAp, MH
cMaTpaMo (a ©y IPeTesRHH Y3POIH OBAKBOME:
CTalby, OCHOBHU B MHTUDERTHH, Y TOJUTHIKAM
IPUIAKAMa 3eMJbe, ¥ FHHXOBHM KO3EKBEHIAMA,
KOje JUMPeRTHO CTBAPAJy IOBOHAH TepeH 3a (H-
HAHCHJCKH Xao¢ y KoMe ce Beh TOMKO TOJAHHA.
mamasmmo: Jlajre MH T06py TOMUTHEY, fahy BaM
Jo00pe (uHaHcHje,

To je y TIaBHEM IIOTe3HMa OIPTAHA CIAKA
OpUIAKa KOje ¢y BIajaJje, W CIAKA CTBOPEHE CH-
Tyallje y 3eMJBH, TIOJ PEKRHEMOM (PHHAHCHjCROT
IIPOBH3OPHjyMa, ROJH je Tpajao jOouI Jy:KH IePHOZ,

BpeMeHa. 5

* *

Byuer 8a 1922/23 rojumy TpBA je GyIeT Koju
je T0CTa0 BaKOH TAPTAMEHTADHHM IIyTeM (ako He:
yaMeMo y o0smp Oyyer 1919/20 @ 1920/21, KOjH
Cy YBeJIeHW y SKHBOT TDHBDeMEHHM 3aKOHOM).
Homme ce 3aBpIIaBa IepHOJa OTBODEHHX M IIOKA-
3aHuX JedumuTa, Ja HAIPABH MecTa JeTHOM Tre-
POy, Ja KasReMo, HaIopa (1a ce yBele Pex y Ap-
scapEAM (HHAHCHjaMa M PaBHOTEKA y OyJeTH-
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pamy, Ca Mame MW BHINE YCIeXa [y OBAM HAIO-
puma. MebyTnM crBapzo HOB TIEPHOJ MOUKE Ce
HABBATH IEPHON HAKHAONUL U BAHPCOHUT Kpe-
.0UTA, ROJH MMajy 8a IJb Ja MaCKHpajy CTBAPHY
OyUETCKY HEYPABHOTEKEHOCT; MOike Ce Ha3BATH
‘Iepuoj MORYIMaja y IPHEMEHH jeqHe KOIUKO TO-
THRO TporpaMcke (UHAHCHjCKe NMOTHTHEE. Tawo
je Ta HoBa epa IOYeTa THME, MITO je OyIeT 3a
1922/23 ToguHY, UHyH CY PACXOXH YTBpheHH u3-
HOCHUTH JuHapa 6.934 MIIHOHA, y TORY Oyner-
cke TOJUHe, HAKHAJHAM ¥ BAHPeJHUM KDETHTHMA
mosehaH 3a 1.200 MuHoHa juHapa. Opaj ce Ie-
“PHOJ HCTAYe W TOM OROMHONIbY, IUTO Cy Oyier-
CRY PACXOJH HALMIO PACHH, M WITO je 0asa 8a Me-
PHIO KaKO Pacxofa TAKO ¥ JAPRABHAX IPHXOJA,
BDJIO HeCHTypHa, Ta M [pasMepa uaMehy pacxoza
n npuxofa nepeanHa. llosehapamy Oymyera pac-
X01a JOIPHHENTe €y MHONe OROJHOCTH: HA ITPBOM
MeCcTy HATIODH Ja ¢e IITO Gpike H3Be/e Opramusa-
mHja JpsRaBHe yIpaBe; Ha JPYDOM MecTy, TaK,
'y Bp0 jakoj Mepu (pakat, ja je oBa OPTAHH3ATH-
ja cnpoabama BaH TApJAMeHTapHe ROMIIETEHIIH-
je, He sakoHmMa Beh ypeméama, H Ja je omeTpa-
IheHa TapIaMeHTapHa KOHTposa. Vcro Tako yTH-
Haxe ¢y HeMOBOJHHO H MHOTe IOJUTHIRE IpOMe-
He, K0 W PAasHU IIONHTHIKHE KOMIDOMHCH, Ha
orBapame phaBOr TepeHa y TOTIeNy JIPIRABHHX
pacxona. Hammomasmma ®asiyTa, W beH majl, 1o-
IpUHENTa je y MCTOj MepH moBehapamy PacXoa.
A Ha TIOCJHETKY, BaCHOCTARBATE JIPRABHEX TIPe-
nyseha, MHBECTHPAH-e MOTPEGHUX CyMa 33 HHHXO-
By OOHOBY, IPOUIMpEmHE U [yCABPIIABAIHE ITyTEM
“GyJiera, YMHOTOMe je ONTepEeTHIO CYTeT Pacxoxd.
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7 Tove HepHOLy BpeMeHa, OJHOC JHIHHMX U MaTe-
JaTHEX pacxoga OO je y cpasmepdm 38% Tpe-
62%.

. Jla Oz ce TocTHTVIIA PpaBHOTeRA wWaMehy pac-
X018 M TIPEXOJA Tj. Ja& OU ce OMOTYRHIO IIOJMH-
¢ TOTpe6a y PeadHHM TpaHmIaMa OyIeTCKHX
peBIhaba, MOPATH Cy Cce M IPUXOIU KpeTarTd
TeMIry y BOMe ¢y pacxomm pacid. M ommera,
(OSe Ce YCIIOCTABUTH TIOTOTOBY NOBOJBHO IfH(ap-
HO KpeTame JDRABHEX IIPHX0JA Y TOCTeNHAM
pojmHaMa 0BoTa (puHAHCHjCkor IepHofa.') OBo ce
mMa OJIArOJIADUTH JIeJIOM KOJHKO TOJHKO TIOCTHI-
HyTOM cpebHBamy yHYTpPAIIGHX TPHIHKA; YBO-
- bemy cremujamHoOr IIPHpesa Ha HeIocpeIHe To-
pese; mopehamy cTOIe askHje Ha YBO3HY IApH-
| Hy ¥ IpHEMEHH W3BO3HUX IADUHA; IoBehamy iKe-
 Jbe3HUYRHEX Tapuda; IOMTAHCKUX H Teserpad-
. CEHMX TaKca; ToBehamby IteHA MOHOIOJCKHX apTH-
| KaJa; M3MEHH B3aKoHa O Takcama ¥ Iosehamy
| Takca, W HAj3a] Y HEKOTHKO HCKOpUIThaBamby
| ROJ JIPYRABHUX TIPHBpeIHMX mpexyseha, OGOBHX
| ROHCTeJAIMja 'y TONIeLy NeHa Ipomssoga. Aau
" ce wmopa pehu, oa ce u onoa éeh ocehaia cea Te~
| JCUNG OPICABHUT Tepera, u 04 ce joul y OHO 6pe-
- Me UMNOBUPAIA NOTPEOa 0a e PA3MUCIU O Peat-
. Hujem cnposoberwy MOIUTUKE OPHABHUT PACTO-
" 0a u npuxooa. Ta ce MOTUTHKA HEMIO3UDATA Y-
TOJHKO TIpe, IHTO OHJAIIEK Oy[eTH joul HHCY
- Omar omrepehend cymaMa sa pacxofe Koje MO
3HaJM Ja he mohW, & 3a KoOje, KA0 M JaHAC,

1) Excnose Munactpa Punaucuja o npepsory Gyyera
3a 1923/24 ropuny — 1923. [Ipkassa Lllramnapuja.
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Temro je Hahu mowpuhe.) To cy ja mX ykpaTko
TIOMEHeMO: KpeTuTH 34 aHywTeTe sajMa 2Y,% sa
HakHaLy IITeTe NPHIHIEHe PATOM; aHYHTOTH 3aj-
Ma 33 OTRYII OPHJEHTAJHUX KETC3HUIA; JOTaIlH je
ADYIITBY JYURHEX JKeTesHHNA; QHyHTeTH sajMa
04 300 muJI. (ppaHuyckux (panara ko (paniLy-
cke Biajse; pacxoan sa yeobeme y RHBOT HOBOTA,
BAKOHQ 0 YHHOBHHIEMA IDabaHCKOT peia W 3aKo-
Ha 0 yCTPOJCTBY BOjCKe M MODHADHUIIE; HOB 3aKOH
O MHBaJIHAMMA; HCIIaTa 20% KpYHA 8aADiRAHHX
IpH Mapkupamy H Ap. a #e momememo mompedy
cipeMarba ¥ caobpaskaBama Oy[ieTa 3a OIeT Tako
HCNY IO3HATY TOBUIH]Y MOTpela Y HeMWHOBEHM
pacxomuMa, KOju he HAM HaMeTHYTH HCILTaTa Me-
bycapesHWIRHX PATHEX JyToBa W  IpEySHMAEe
IpeipaTHuX xyrosa Aycrpo-Yrapcke. IIpema oBo-
Me, H ¢ 003HPOM H Ha OBY OKOJHOCT, HE MOWKE
GHTH TOBOP& 0 IIOCTHTHYTO] GyIeTCKO] PaBHOTEIRA
U cpebeHoCTH (pMHAHOH]CKO], CBe JOK ce He M3~
GaTaHCHDajy OBH TePeTH KOjH CTBapHO TI0CTOje,
ad KOJU JOUI HUCY VIULTH [y JejCTBO. ,

1 Tako mocie jerHOr Aysker NepHoja IBaHae-
CTHHA JOMasHMO 0 Oylera Ip/RABHUX pacxoja H
TpHX0Ja 33 1924/25 rogmay GyNeTCKy, Koja Tpaje
ox 1 ampuria 1924 xo 31 Mapra 1925, 12 ce Ha-
CTaBH OIIET DEKUM JBAHAECTHHA.

*
* *

Jamamma PrHAHCHjCKA CHTyAIHja Y K0joj ce

HaJIasu 3eM/ba MMa caefehe oxamke: (puHAHCH]-

leberll)‘lg;z?mh Mannstadt Finanzbgdarf und Wirtschafts—
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CRa TIOJUTHES KOja ce CIIPOBOTH je UH@IayUoOHU-

cTuYKa, j&p Cy PACXOTH iy HeCpa3MepH ¢ OTIIITOM

IIPEBPEHOM CHTYyaIujoM Bemibe. OHm ¢y y Heopa-

3MepH Ca CTBAPHHM IIOTpeGaMa Ja ‘ce OXpIKRaBa je-

JaH HODMAJHK JPURABHH Amapar, ROJU HMIIO3HDA

TOBO/HAH DA3BHTAK BeMIbe; OHA je HH(JIAIHOHN-

CTHYKA, jep ApwkaBa, Kao IOCIOJaBal, y CBOjO]

aIMWHHCTDAIM]H, TIpeko motpebe, koja je ozpehe-

Ha, IPOAYKTHBHOIIhY Jp/RaBHOT AmapaTa, JIpHKH

BeJNKH OPOj PajieHnka — dnHOBEMEA. Taj IpeKo-
OpojHE Kajap YMHOBHHEA, Y CYMITHHI CBOjO] He-
IPOJYRTHBAH, TPEJCTaBba 0alact 3a HAPOL. Bpoj
YRA3HUX H HeyRasHHX IHHOBHUEA 3a 1922/23 0y-
JIeTCKy TOAMHY HBHOCHO je ca OpojeM CIIy/RUTebad
oro 150.000 juma. Ox Tora BpemeHa ce Taj 0pO]
ymuorome nosehao. Ilojarara 3BaHHTHHX HEMA,
aJi ce TRPAM Ja Ap/RaBa MMa OKO 270.000 IHHOB-
nuka. Ilpomenar moBehaBama (poja THHOBHHKA
Kperao ce Of 266% Ha 2.3347% 01 OHOTa Gpoja
npe para. BpojHO crabe TeH3HOHEpA, JHIHHX I
TMOPOJMTHIX, KA0 M JHIA KOja TIpuMajJy OX JipiKa-
Be M3IpkaBarbe, NPH3HAEmE W TOMOh H3HOCH Ja-
Hac OKO 45,500 JHIa, a OBH H3JAIH H3HOCE 33
1925/6 TOMHY 728 MuJ. Ounapa (32 1924/25 To-
mapa 450 MHIHOHA). JIMIHE U3/ Oy1IeTCKA
TpeMaIajy cyMy Of 5 Muujapou ounapa. Ona je
HHQTANEOHMCTHIKA, jep ce mopehaBame JApiKaB-
HEX pacxoja BPIIAIO W H3BOAHIO Panuono @ He
cyKyecueno, w3 jerme OygeTcRe Tepuoge y APYyry,
H TO CYKIECHBHO y TeMIly caMe eBOIYIHje, KOJe
61 JOlpHHETe Ja ce B CaMH TH PacXOjH IIpH.JTa-
roje TpHIEKaMa, Tj. ta OHE OyAy pesyJITaHTa
cTBapHuX mpuanka. JpsrapHu Cyjer He MOpa 61-
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TH HH(IAIHOHACTHIRH, K0 jé BEIHKH, Te npemMa
TOMEe H Taj I0jaM, Ha 6a3H KOTa ce TBPJMIO 1924
TpH Je0aTH O HOBOM GyyeTy, ia OH HHje mHEIA-
WHOHHCTHIKH, MOpa ormacrtd. Y omma je Gyyer
0M3Ba0 Ty CIHKY He 8aT0 INTO je IIPEBEJHE, 110
mudpr pacxoga, Beh 3aT0 1MITO je 0o Tpesesnk
TI0 HAYHHY KWaKO je mocrao, W o KBAJIHTETY KOju
Ta je Rao TaKBOT KapakTeprcao. McTo Taxo je me-
CPETHO yTOTpeO/beH Taja M apryMeHaT — , 3aK0H
Y JpiaBHEM (HHAHCHjaMA“ —, 3aROH CTAJTHOD
pacTema ApRaBHEX pacxofa. Taj sakom moctoju,
aml He y 0BOj (hopMH y Ko0joj je om YIoTpetsba-
BaH 3a OmpapiaBame JOCAJAImHX HH(IAIHOHH-
CIHIKHX Oypera. JIpsraBHm pacxomm cachuM mpH-
POJHO Ja pacty, jep ce u Jp:RaBa pasBuja. Am u
32 IHHXOBO DACTOHe HMa jeJHA DETATHBHA Mepa
— 0asa, a OHa ce Caipwmu y HOjMY AICOTYTHOT H
ayTOMaTCROr ToBehasama IOCTOjehux Gyiercrux
IPHXO0Ja, KOJU Pe3yINTHPAJY ayTOMATCKH TIOTIPAB-
ROM IDHBDEJHe CHTYAUH e H eBOSYIHjOM 3eMaJb-
CKE TIDOH3BOAME —- JeJHOM PeYH KOJH pesy.ITH-
Pajy ycaex moBOJbHEX TIPOMEHR Yy mocrojehum ma-
BOpHMa GYIIeTCKMX TpPHX0Za. AKO ce TpHMeHH
Ta] 3AKOH y JIPHKABHAM PHHAHCHAMA CAMO H, IT0-

BHIM]Jy DPacxoja, OHJa he ce W3asBATH W/In Hey-

PABHOTeRHOCT Oyjercka Wim npeontepeheme Gy-

IETCKHX HM3BOpa — mpeontepeheme mpuspere. N

TO Cé y CTBaApH H JECHIO, H TO C& H JAHAC, TIOCJe

ABOTOIMINESE IIDHMEHe OBOIA MW 0Bako cxBahemor

8aKOHa W TIOCTHTTIO, Tl @ 3BAHWYHO IIPHBHATO

Gamr o1 meror (GaKrTOpa KOJI je OHIA OBHM APry-

MEHTHMa ODaHHO y HCTHHH HH(JIQIHOHUCTHIRY

(uHaHCH]CKY TOXHUTHEY.
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Ta (pUHAHCHjCRA NOJTHTHEA, KOja ce M JAHAC
. CIIPOBOJH, Y MCTHHU je mm(b‘nammﬁnmm?a, 3&(:)1‘0:
~ mmo je oxmoc m3Meby OyleTCKHX pacxoia M Oy
| [eTCEHX TPUX0Ja Heypasroreicen. Oxucra unqﬁp-
~ HO y Oynyermma, Kaja T0J Cy OBH TOJHANIAHMN Ha-
poaHoj CRyIIImuHY, Ta je YDaBHOTe/KEHOCT ngma—
0 guBaHA W HA Iy Ce HAPOUHTO YRa3WBAJIO. b5
10 CYNITHHE pacxoja H GOHHTETY H3BOPA, erﬁocgo
~ CHTYDHOCTH (DEaIH30BaIba TIpeABHhEHIX npnxoz[a:
@ N0 HauEHY (pUHAHCHPAma Y TOKY HOBHX JBa -
HAGCTHHA, Taj je OUIHOC CTBAPHO MCPao GHTH mlélc—
THBAH W IIPOW3BOJBAH; OH je (UKTHBAH H 3a Oy-
AyhHoCT, Te je W BaKOH (bHHaHCH‘E%? 0 mﬁm’&g
CTEH AXO0Ja MPETpIeo, Ha Kpajy, ;
K ?ea‘ o,mné% ]&?ﬂmﬁnan, MTO Cy JApiKaBHA upnxo;m,
| OHE JUPEKTHEM M WHIMDERTHMM ITyTeM yT-epn.Ba:
. HH, y HecpasMepH TpeMa TIPOAYKTHBHO) H no'rpge
IAYKO] CHA3H NIHPOKHX Maca HAPOTHHX, Te .h
oHE Beh cajza He ocehajy camo Kao GamacT, Be
Cy CBOjUM J€jCTBOM YROYHIH CBakKy npane;(Hg
@BOTYIU}y ¥ JONPHHENH jeTHO] HECHOCHO] cyrao-
HAIMjE y pajly; HCTO Tako Je;CTBO OHH Cy I
CTHIIM Ha 36MA/bCKy NOTDOUILY, Te HBAZHBAJY
He3/pase COIHjaTHe OXHOCE. [Ipema oBOME, ?oi
OBOj TAWIM, OTHAJA jé OHA TBPAMA, TDHIIIK: o
nojHOmIeHa OyleTa 3a 1924/25 H H3lIacaBamba, aﬂx
€y JP/RABHE TepeTH CHOIBHBH, K30 H 3amw b
Ja je y mOraely CHOULBHBOCTH Teperad, ﬁamc
¢ 003WPOM HA CHPOMAIIHHje Kiace, 30pas g
NOCPCOHUT NPEMA HENOCPLOHUM NOPE3UMA KOO 6}(¢)acé
He mocroje camo0 MOHOIOJICKe Takce Ha H&J Jg ¢
BpCTe AyBaHa, Kao IITO Ce TO TOM IPHIHKOM W
HOCHJIO; He TIOCT0je camM0 yBOsHE IapuHe Ha (e
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H JyKCY3He apTHEJe; He IOCTOJH 0aMO TpOIApH-
HA Ha IAMTalh | IHBO; He TepeTe PA3HEe U OTPOM-
He Takce cam0 mMyhne! Tu HaBegenu aprymentm
HHCY JORAsHa CPeAcTBa, Ja ce yOmIaskd harar
IpeonTepeherba W HEPABHOMOPHOCTH y omrepehe-
by HapogHux maca. Camu jorabaju cy maj6ome
JAEeMAaHTOBAJIH 0Ba TBpPhema W (DHKTHBHOCT OBHX
TIOCTABKH.

Byner je erBapmo HEYDABHOTEKEH, jep Iipej-
CToje yCKODO, a Beh oaBHO I08HATe, TIOTpEe HO-
Bora ontepehema OGynera 3a mahaibe amymmTeTA
TO 3ajMOBHMa KOje MOPaMO Je(UHHTHBHO YDeH-
TH — QHYHTeTH 82 MehycaBesHHIKe AynoBe ydH-
IbeHe 3a BpeMme IpouLior pata. OH je saTuM mey-
PaBHOTEREH IITO Ce 'y TIPOULIHM GyIIeTCKUM IIePHO-
JlaMa, TIORPHBAIH, BaH OYIeTa, CTBAPHO IPURABHIT
Pacxoau W3 M3BOPA KOJH HUCY PeaqHH H KOJH Y
IEeJHHH He TpHTAJAjy caMo IPEaBH, Ka0 M U3
IpUM/bEHAX  penaparyja of mobeheHnx xpskasa.
Te cyme, BamGyjgeTckH TpomIeHe, TpPeACTABBA]Y
JeTHMAYQH Ae(UIHT Yy OOHOBH IIPHBDE]E 36Malb-
CKe DaToM omiTehene. Sa TPOIIIO Bpeme, 0 Kako
je JApskaBa modYena NUPHAMATH HA WMe pelapaiija,
OHa je KOJ penapaljuoHOr ()OH/A 3ayiKeHa 34 TI0-
By4eHy poOy ca 300 MUIUJOHG 3JATHUT MAPAKQ,
OJHOCHO npexo 4,1 Muaujapoe nanuprur Ounapa;
@ TO BHAYHU: 0a je TPOuleHO Mpexo Gyyera 00olpe-
HUZ KPeoura jout w jedna cyma 00 1 Musujapoe
200uwWbe (HOIITO MAFe ak0 ce y3Me (y 003Up CKY-
moha — BHCOKe IleHe — MaTePUjaga KOJH je Jp-
JaBa J00Mjala Ha WMe pelapaimja.).

Ilpema cpeMy oBome, Hama (GHHAHCHjCRA CH-
Tyanmja ¥ 3a Oyiyhmocr Hmje jom jacma; mpema
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JIAHATIH0] DPeaJHO] CHTYAIlHjH OHA Ce He TIOKasy-
je y pysmmdacroj Goju, Beh HANPOTHB IOKasyje
jacHO OBY JaOHIHOCT ¥ TIPETU, aKO Ce JeCH W Haj-
MATSH HETOBOJbAH CTHIA] OKOIHOCTH, Ja ce Jobe
y Teske mpuiuke. (Opake OyJercke TOJMHE, ako ce
yoUe CBH IeMEHTH KOJi Cy JK0Caja HaBejeHH, (-
HAHCH]CKH CAJII0 je HeraTdBaH, OJHOCHO IIACHBAH,
¥ Ta NACHBA IPEACTaBba CTAJaH JIedmmuT, KOju
€6 BEIITO TPHKPHBA PASHUM HAUHHHMA: IIpealiu-
BambeM OJOOPeHHX KPEIUTa U3 jeqHe y apyry Oy-
JIeTCKY TORUHY, JeJUMHIHO TPOH3BOBHEM, MAE
BEIIE, 8 He GyJeToM yTBPheHuM HCKOPHIThaBameM
KpenTa; Je(UIUT ROJH ce TOKpHBA: BaHPEIHHM
¥ HARHAJHAM KPeJUTHMA M PASHAM OBIAIIheHH-
Ma KpO3 (PHHAHCHJCKH 8aKOH, KOju oMoryhapajy
TpPOIIee IP/RABHEX IPHX0JA, H IPERO KPEIUTa
yTBpheHnxX OyIeTCRAM TapTHjaMa M IO3HIIIJAMA.
Ta opramthesa y (HHEAHCHJCKOM 3aK0HY, K0 10-
caja CTaJHa I0jaBa, TIPeJICTaB/BAJy CTBApPHO pe-
aJHe pacxoie, & KOjuMa ce TPHKDUBA IPABO IH-
¢apHO crame pacxoza y Oynery pacxoxa. Tm ce
Jedumumi oTEuaBajy My TOBHIHJH Jerehuy 0y-
2064, KOJH OV CAIPRAMHIE: [y Helwiahe M i mepe-
TYJHCAHUM PAIyHHMA, KOJH TIO TPH3HAWY 3Ba-
HEIHe (PHHAHCHjCKe CTATHCTAKE H3HOCe CyMy OX
450 MWIHOHS JHH., W y GOHOBMMA Jp/kapHe OJa-
TajHe, KOJH H3HOCEe CyMYy O] 290 MHIHOHA JAHADA;
y HewciuiaheHnM pasaukaMa THHOBHHIKHX ILTa-
Ta, K40 W HATOCIEPKY Y IIOCIHYSH JpiaBe HOBIEM
KOjH HHUje IeH, a KOjH ITOr0TOBYy CaMOBIACHO H
CBOjUM AyTODHTETOM 3ajJpikaBa H IHME Ce Cly-
skm Kao: mosarn Oapesa HaGaBhadkux 3aJpyra
— OKO 60 MIIHOHA JMHADA; PA3HU 0eNO3UTU; HO-
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Bar] [Ipiapne Xumotekapte Banke, Koji mpom-
CTHYe W3 OKOJHOCTH, IITO ce CBe A0 JAHAC He JIH-
KBH]HPajy OAHOCH HeHHX IOCHeDPATHHX TIOTPAKH-
Batba IIpeMa JPIKABH; HOBAI[ KOJH JpikaBa TIPHMA
CRCILIOATATIH JOM TIPHBATHHX JADYIITABA IIPyTa FKe-
Je3HMIKEX ¥ Jp. SJpaB MPUHIAI (ylercke pa-
BHOTe’Kke HHUje, TIDEMa CBeMY OBOMe, OCTBAPEH. 3a-
T0 je KOPHCHO TIOHOBHTH PEYH Koje je 1924 roimme
Tajan Munncrap PuHaHCHja HBTOBOPHO Ipe
Hapognom CrymuTmHOM, a ®oje rmace: ,Ped y
Junancujana, xpeour nawe oprcase, 6peoNOCT Ou-
napa, 30pasve yeloKynie naule npuspeoe uMne-
parueno sarresa: Oyyer Yy pasHOTEHU U TO Y
CTBAPHO] U 030UJLHO] PABHOTEHU .

Bemaunna Te mHGIATHOEHCTHYRe (HHAHCH]-
CKe TOTUTHEE Hajoosbe ce oriaefa y mudpava u y
TEMIly y KoMe ¢y IoBehaBaHm (CcTBapHW OyIfemi
pacxoja y TOjeHHEM GYJeTCKHM IEPHOIAMA:

y roguHA 1919  mmnapa 1.574 muimona
ol e 1920/21 4815 &
A 1922123 8.134 .
R 1924/25 11.765 =
LT E 1925/26 12.251 2
& » npepmmor 192627 12.900 »

Mebymim, ipaBa cIMKa CTBAPHEX pacxoja Ap-
JRABHHX M CTBaPHUX ToBehaBama THX pacxoja H3
jemne y Japyry OyleTcky TOJAMHY, I00HMja ce ako ce
y3Me y 003HD Ja cy Iperopadema OyIIeTCKUX pa-
CX0Jia, y TIPBO BpeMe, TIOKPUBAHA BATYIREFHEM KOJ
Ha'po,me Banxke, u 1a je To 3ajyRuBame 1o 1923
I'OJHHe M3HEJ0 cyMy OJ 2,950 MHUIWOHA JHHAPA.
Hero Tako Basba yIHHHTH JOTMYHY y TOMe, Ja CY
Y mporeRaHM OyIETCKHM TIEPHOJaMa TpOIIeHe CY-
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Me, OJHOCHO UNIHeHH JPSRABHH W3JAIH X BaH OY-
TIeTOM TIpeIBHhHEeHHX pacxoja, Kao: WHBeCTHIHOHA
pacxou 1o BajMy 01 500 MuIHOHa JHHApA 1921
DOJHEE; JIMKBHIAIM ]2 anpapHUX ofHoca y BocHI
i XepHeropuHi eMUTOBAHHM 3ajMOM OF 130 MH-
JUOHA JHHapa; ITOKDHBaILE pPasHHX pacxoja H3
Breposor 3ajma 01 15 MuIHOHA Jojapa, 1922 ro-
JEHE; PACXOIH YMH-EHH y BHIY IPHMIbEHHX pema-
pamuja y cyMH OJ Ipero 4 MHIHjapie AMHApPA.
Y Besu ca osuM ToBehaBameM Oyliera pacxo-
A& T TIPUXO0Ja, Of HHTepeca je YOUWTH KpeTame U
IpoOMeHe, Koje ce TOKasyjy y OBOMe TepHOAY Bpe-
MeHa, V TonIely IieHa M BPeJHOCTH JAWHApA. Ox
rojuHe 1920 KOHCTATy e ce HalJIH TaJ HaIHOHAI-
He BaJyTe ¥ MCTOBPEMEHO HATIA XO0Ca IeHa. Y o6a
cIydaja IpoMeHe RyJMWHHpA)Y y 6yneT0mM 1Ie-
puoxy Oyiera 3a 1924/25 TOJWHY: JHHAD Je y mo-
rjiey BPeIHOCTH y TO BpeMe 010 Ha HaJHHKEM
HHBOY, 4 IleHe Ha HaJBHIIEM HHBOY:
AnpokcHMaTHBaH Kperame “Pe’"“’”“gﬁ&l;e:?p?m‘;n:%?;

Byjercke mnpolleHaT UeHa HA ;oo n, y mpomenty I
HEroBo
Toxmse  BEAMKO Mpema rof. ““roos pumapy paTtHoj el j

1913/14 BPEJHOCTH

1913/14. 100. 100.

1919520. 523. 250. 40.—9/,
1920/21. 976. 505. 19.799/,
1922/23. 1.415. 1.421.6. 7039/,
1924/25. 2.016. 1.515.2. 6 600/, 3
1925/26. 1.800. 1.138 8.968,/
1926/27. 1.749. 1.1172 9 0559/,

Oy Gymercke 1922/23 Tojume, X0 OyIeTcke
1926/27, mosehao ce Gyyer pacxoja 3a 4.766 MH-
JWOH JAHAPA, T. j. 84 MIEPHOJ 0F JETHPH DOJHHE,
Taj Gyyer pacxoja mopehao ce 8a UHTABHX 517%.
Jlunap, mak, y moMe GYIIeTCKOM NEDHOAY OCIJHIHE-
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pao je maveby 7.03% H 9.05% mpeipaTHe cBOje
BpeHocTH, a mene msmeby 1415 m 1749, uaysu-
Majyhu mepmos 1924/25, Kaja 'cy IleHe OTHIILIE
mpero 2.000. IIpema oBoMe, a ¢ 06BHpPOM Ha Bpej-
HOCT AMHAPA, KOJH ce Y KypCy T0G0JBIIA0 ca TIpe-
k0 30%, W ueHe cy Tpebaiae mhu Ha Hmke. Mopa
Ce ROHCTATOBATH (pakat, 1a je Gymer pacxojia, Io-
ITO je JOCTHra0 BeIWKY BHCHHY 1922/23 Gyer-
CEe TOJHHe, HIIAK MIIA0 PAIlHAHO HA BHIIE, & TO
Iematbe WHeroBo, ¢ 003UPOM HA CUTYAIHjy H IIeHe
@ BPEIHOCTH HAUOHATHE BAJyTe, He MOKe e
OMPABIATH OBHM DA3JT03UMA.

Kazxa ce Tpermpa mmuTame 0 ToMe 1a JH Cy Ha-
me (uHAHCHje WMaTe Rapakrep HHIAnKje (u-
HAHCHJCKE, 0] HHTepeca je, Ma u anpoxcuMarueno,
ucrahu cpeama ¢uckamHa ontepehema Ha jexHoOT
CTaHOBHNEA, ymopehmpameM ca THM omTepehemeM
CTAHOBHUKA Y TIpexpatHoj CpOumjm:

DuCKaAHH NPUXOAH Ha jexsor cramoBuuka
p
v
: ax
=
2 E6 2%« E
= HE ' d5,2 = ol
= o = > - - % = o =
=) S8 vgr g T =3
B 22358 5§ EE 3
= S = ‘5-:5 EX  g= =
Cp6uja 1912 98 8.~ 3263 6.22

Kpamesnsa C. X C. 1924/25 7.360 12.8 57568 41.41 7 89
Kpamesnsa C. X. C. 1925/26 8906 130 685.07 62.03 11.82
Kpamesuna C. X. C. 1926/27 8.058 132 61050 57.23 10.90

Ose mam mudpe HAjOOE TOKAsyjy EKakO Cy
pamuaHO Topacaa (puckamHa omrepehema Imocae
pata, Koja ¢y IocTeJuna IIpeTepaHor pasBoja Jp-
SRaBHOT Oyyiera pacxoja. Hapasuo ja ce Ta omure-
pehema He IORa3yjy CacBHM CTBADHO y OBHM IfH-
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¢pama, 1 7la ce OHA WMajy y MHOTOMe KOPHIHApPA-
TH JOIYHCRHAM OnTepehemnMa, OTHOCHO W CMAaIhe-
mima. Tako HOp: Ja he HempuBperHH pacxoxd
OHTH BeIHKUM JeJ0M TOKDPHBEHH IIPHBDPETHHM
(PUCRATHEM H3PODHMA; /13 CBH KpeJUTH Hehe GH-
TH U3BDIIEHH OJH. CBH IpHX0ju Hehe GHTH 0CTBa-
PeHH; 1a ce M alCcOoNyTHA BpPeJHOCT 3JaTa TOCTS
para cMamuIa @ Ap. ¥ npexparHoj Cpbuju jenan
CTAHOBHHE CHOCHO je caM0 32,63 AuHApa JAP/RAB-
HUX Tepera, & y Kpaspesunu Cpba, Xpeara u Cmro-
BeHalla Taj ce TepeT yABOCTPydaBa Tj. OH ce Teme

JHa 62 auHapa Had 11.82 JHHApA 110 CTAHOBHHRY.

Ipexmor Gyyera 32 1926/27 mpeaBuba Mam¥y TIpH-
X01 OyJeTcRH, aJqd TO He 3HA4YM Ja he y crBap;
{0 OMTH MambW, HATH, ¥ ako OX CTBAPHO W (OHO,
HEIITO 3HAYHM 33 OULITH yTHCAK y IIOMVIETy OIITe-
pehema 1o cramoBHURY. CaMo ce MO0 ce0H pasyMe
Ja oBe 1mdpe TpeSa AOTMYHUTH Iudpama omrepe-
hemwa Koja BpIme caMoyTpaBHAa Tead, W Koja IIpe-
Jase TPaHHIe HOpMaJe. § TOMe TIOTJIery, Kako y
ROjIM KpajeBUMa, TepeTH CaMOyIpPaBHUX Texa, I10-
¢Tanmd cy (pUHAHCHjCKH TpOOJeM IIpBOTa pera.
OryE #1y 10 HeBepOBATHHX I'DaHHMIA, Te CBOJHM
JIejCTBOM 1reTe W (PUHAHCHjCKE HHTepece Ipikase,
a M cave npahaze. JOII ce HeMajy T@/YHH IIOJAIGH
0 TEM onrepehemEMa CAMOYIPABHHX TesId, aJu
¢e IPerIocTaBba Ja OHa W3HOCe OKO 2400 MWIH-
OHA& JHHApA TOTHIIEme. TeRWHA OBHX Tepera ce
oceha HAPOUHTO y KpajeBEMA y KOJUMa CY YCuIes
cuposabama arpapEe pedopme, OMambHUIa HMamba
TOjeMHEX CAMOYIPABHHX Tesa, KOju Cy IPHXO-
i — ITIPUBPEJHM — OJf IPBORIACHOT 3HAYAJA 32
caMoOyTpaBHe (pMHaHCHje, Te Cy OBe IIPUMOpaHe
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Ha yTepuBamhe TIOTpeGHIX (PHHAHCHJCRHUX (CPeLcTa-
Ba IIyTeM IOpesuBaiba, OJHOCHO IIyTeM TIPHPE3a.
Ha ¢opyupame m KpeTarbe (PHHAHCH A CAMOYTIPAB-
HEUX TeJa JAPJKaBa je JTooropa obpahasa BPIO Ma-
10 TMaskme, Te Cy W OHe caja, 10 cBOMe JejcTBY
y cmpoBobemy omnrepehema HapOJHHX Maca, TO-
CTaJe TpejMeT OIMITer (GHHAHCHJCROT IPOOIeMa
JipIRaBe.

HamocaeTky, paju HIyCTPOBAEA U PACBETVHE-
14, TeI0Ta, THTaa 0 KpeTalby M JejcTBYy (puHAH-
CHjCKe TTOJUTHEE Jocaj a clpoBahane, Heka MOCHY-
e ¥ WHTEPECAHTHH IOJAIM O OJHOCY Y BpCTaMma
MPHX01a GYeTCKHX, OHUX ROjH Cy TpeIBHheHH y
mpojexrty Oyiera 3a 1926/27 TOAUHY:

HIAHO!

NIPUXOLM : A Manﬂa;;:u s uenzn(;g? ‘:le;{gona
Henocpepgua nmopesa 1.857. 14.4 °/,
INocpensa nopesa 3.646. 28.—%,
Moxonomm 2.426. 19.—9/,
JpxaBHa npuBpeaa 4.841. 376 9/,
Pasnn npuxopu 130. 1=,

Csera  12.900. 100.—/,

Hajsehm mpuxomu cy Oylerckd OJ JAp:KaBHE
IIPUBpeJe W OHH MBHOCe 37.6% IeJOKYyIHHX OY-
JJeTCKHX TIPUX0jia; y OBe josase TPHXOH (OpyTo
663 BOBAPMHCKHX TaKCA) eJe3HHIA, 10 BeTHIu-
HH, K0 Hajpeha MosHIIHja. SatuM J0Ta3e TPHXOLHE
0]l MOCPETHUX Tope3a 28 % Ia 0J MOHOTIONA H Ha-

'IIOCTeTKY Off HeIocpeIHHX Iopesa. OIHOC TPHXO-
Ja 0] HEIOCPEeJHHX TOpe3a IIpeMa IIOCDPeJHHM je
Kao 34 : 66 Tj. 0 TEJOKYIHE CyMe IIPHX01a O] He-
NOCPeIHEX W IIOCPeJHHX IIopes3a y JuHapa 5,503
MHJIHOHA JHHADA, JOJA3H HA HEIOCpeIHe Topese
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349% W Ha TocpejHe mopese 66 %. 1 opre 6u HIAK
Tpe6ano W3BDIIATH H3BeCHY KODEKIH]Y A3 ce Gap
BHJ y KOJHM je PDaHHMIlAMa PasBHjeH, PeJaTHBHO,
cHCTeM IIOCPeJHHX Topesa; T2 GH ce KOPeRIHja
M3BPIIAIA, aK0 OH ce TIPUHOC Off MOHOIIOJA, OJHO-
cHO OyJeTCKH IOPUXOAH, 0ap ACIUMUYIHO CIHITH
ca TIOBHIMjOM TIOCPEJAHHX I0pesa, JAeTHMHIHO Y-
KOJIMKO Cy MOHOIOJIHCAHe IleHe apTHKana Koje
npoyaje MCHOIION, nPeko 6UCUHE NUJIUHUT UeHA;
Ta PasiuKa NOKAsyje NOPesusarbe NOTPoUltLe 00
crpane opaase. Ha maj nauun Ou ce J00HO MHOTO
pehn TpomeHAT 01 28, KOjH TIPEICTaB/ba ITPOTIE-
HAT TIPHX0ja OyJeTCKHX O] IOCPEIHHX IOpesa.
Jlpicama pwme me ysmda o Hapoxme Banke,
OMHOCHO He CIPOBOH BHIle JHPORTHY uHdJ@-
WHjy y IEbY Ja TOJMHDH CBOje pacxoje. AJH
¢ JpyTe CTpaHe, W QKO He MOCTOj JWPEKTHA WH-
$aamuja, HacTaje HMHTAERE: Ja JH Cy TPHIHKE
Tonie Ha 60/be O0YCTABOM OBe [IUPeRTHe HHIA-
amje? Huey! W mo 3amo, mITo je Jpixasa yciaesm Be-
JUKOX TI0Tpela, ONHOCHO youe] HepamuoHa He
uHaHCHjCKe TIOMHTRE CBOje, MPUMOPAHA Ha, 0[P~
SRABATHE CHTyalje (prHAHCH]cKe WH(IAIM je, Ko-
ja ce TaKO MOUKe HA3BATH 300I CBOJHX ITOC/ETHIE
Koje OcTaBba HA ITPHBPeTHHM H Ha COIHjATHHM
oxHocuMa y 3eM/bn. Ta (pHHAHCHjcKa HEpIALHja je
jesam oJf IpecyJHEX Y3pOKa ITO ce 0APIKaBa, HIBO
T[EHQ HA 08B0 JAHALIE0] BHCHHH, W MITO e Cy30Hja
CBAKA jada TPHPOJHA TeHJeHIHjy K& IOTPABIH
KYMOBHe CHATe HALMOHAMHO! HOBI@. JlejoTBO Hes-
JpaBe (HEHAHCHjCKE CHTyaluje jeme SeMibe Tj.
He3JPABHX OJHOCA JP/RABHHX PacXoid, <€ jemHe:
crpane, occha ce eRIATAHTHO HA OIIITOj CHTYa-
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IHJE jejHe BeM/be, ¢ Jpyre cTpaHe. ARO TIPH ycTa-
JbeHOM HUBOY jejHe HAIWOHAJHE BAIyTe, 3aMMU-
CJIHMC Ja Cce CIIPOBOHM TIOIHTHR Orepehera Ha-
PoyHEX Maca 0e3 NpaHua X 0e3 003Hpa HA MPH-
‘BPEIHY CHUTYaIlHjy SeMJbe, TO SHAYH Ja he ce H
HHBO yCJI0BA 32 MPOM3BONHY M IIOTPOIIEY CTAJI-
“HO IIOTOpIIABATH W 13 he ce oHm MaHH(PECTORATH
Ha TOBehawby OMMITer HEEOA TeHA'. AJH y ToMe
UM ¥ TpAHHIa — I[paHmIe OBAM TeHIEHI[AjaMa
Ka XOCH IleHa oJpebeHe cy 3a H3BOBHE TIPOHBBO-
Jie y TApHUTeTy NeHA, yCJIOBHMA CHUM Ha YyHY-
TpALIHeM TPIKHIITY W OHHM Ha WHOCTPAHOM. AKO
ce OHH OINIeJajy Yy W3BO3HO] TPrORMHH, 0HAQ he ce
JeCHTH KDH3a § M3BO3Y SEMAJBCKHEX MIPOHBEOIA.
Ta wWpH3a MWOBJAYH B3 COGOM KPH3Y [y 3eMJbH, Y
-MONCITORY CBHMa TPABIEMA, W H3a3WPa II0mpely
(opMmparba HOBUX OLHOCA, Y TIOTDOII, IIPOMe-
Ty gobapa W y POUSBONIBA — HOBUX OITHOC Y
TOMVIeTy MEpRYJAIIHje HOBNY M KpeguTa wip. Ha-
TOCIeTEY OHA MBA3WBA INcTpely (hopMupama, HO-
BHUX oOJHOCe TpeMa (HCKYCY, HOBY (DUHAHCH]CKY
TOTHTHRY Apskase. Jlor je mmpranmja, mo ceoMe
JHUDEKTHOM (IejCTBY, W3asBaja OCIUIHDARY Y
BPeIHOCTH, OTHICICHO KyIoRHO] MohH HaImoHATHE
BaJIyTe, JIOTyIe (DHHAHCHjCRA WHIAMLA H3ABUEA,
OCHTYDAbe fy HABOY [eHA, T [OCHTe TekK, CACBIM
TIPOPOIHO W OCITHIRDAH:A, Y HAIMOHAJIHO] BAJIYTH.

pu pacvaTpamy (UHAHCHjOKe CHTYAI[Hje
jeqme Tpgrame, Pasba TPH OIEHH Y3eTH Y OOSHP
H PABJIUKOBATH JBa I0jMa, M TO: II0jaM HeHe 0)-
“Wercke curyayuje; W TOjaM TheHe onwre PuMan-

!) Dr. Ernest RuZicka. Die Socialbesteuerung 1918.
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cujere curyavuje. OBa, ce JBa TOjMa UCTHIY, Ha-
POYHTO W3 PaBJIoTa, IITo TPH PacMaTpamby Oyrera
AMA eJeMeHaTa, KOju GH TOBOPUIM M TBPIUIL -
jé eBeHTYaJHO OIINTa CUTYallHja MOBObHA, U JPY-
1o Irro ce Kpos3 (yler He MaHH(eCTyjy cBH ele-
MEHTH KOju OF (aad a3y B3a [PABHJIHY OLeHY
¢uHAECHjCKe 0MIITe CHTYaIje. hVoy pacMaTpama.
OyjeTa IVIaBHA Cy MEDHIA 34 OMEHY HeroBe IIo-
BOVBHOCTH: jEOUHCTGO, NOTNYHOCT U TAUHOCT O]-
HOCHO peainocT MpOpadyHa Tj. Ja JH ¢y y Gyler
yHeTH CBA J[PURABHE DACXOIH, ¥ TIO CYIITHHH M II0
BeTHINHA Ta9HO ® peandso. OBo WCTO Ba/KH H 32
Gymer mpuxona. Ha gpynoM mecty, oleHa O ToMe:
Ja JH je ofHOC W3Meby pacxojia W IPHXOJa pea-
JaH W YPaBHOTEKEH Tj. Ja CYy H DPACXOXH PeaJHH
QUCONYTHO M y ISHXOBOM OJHOCY IipeMa Oyler-
CKHM IIPHXOLUMA. : .
CacBum je ppyra Oasa ® JPYITH MOTHBH KOJI
Jajy aoryhHOCT 33 NEIWSHOCT TPH OApehHBALY
TIOBOVBHICICTH (DHHAHCH jeRe OIIITe CUTYAIHje jelHe
gembe. (Huje mmysopHO mmTame: (a 10 JAHAC Ce
0 TOMe HEje BOJUI0 PAYyHa) H Kaj ¢y JApaBHn
PACXOIH TAIHO | MO CYIITHHE M 10 BEJWIHHU [y
Oyirery oxpebeny, gla Ju Cy TH PACXOLH [IPeNLIA
DpRIEHIE PeasHe ¥ HOPMATHE MITeibe, Kao (PrHAH-
CHJOROT CCHOBHOr TIPHHIUIA, Ja JIM OHH, y Cy-
IITHHE CROjOj, He TDeicTaBbajy pacumame. Hije
WIIY30PHO 33 OIEHY OmmTe (PAHAHCH)CKe CHTya-
THje, W QKO Cy 0YIeNCKE ITPHXOJH [PeaiHy T). Hit-
cy ToJ0aImI cyMy ojpebery OyyeToM, H.y 0-
HOCY Ha GyIeTcKe [PACXOZe YPABHOTEKEHH, IIHTa-
He: Jia JU TH TPHXOLH TWpeIcTaBbajy Tepere, KOoJH
Ipesiase TpaHWIe TPUBPeNHe MOWH HAPOJHHX Ma-
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ca. Mcmo Tako, 3a OBy OIEHY, HUje WIy30pHO H
IATabe omrepehersa CAJANBIX TeHepalyija Be-
JukmM OYy[eTCKREM TepeTHMa 32 [pasHe Beauke
HHBECTHIJAje, MeCTO (Ia e TH TePeTH PelapTHpajy
. Ha, HEROJHKO TeHepalmje y Oyayhmocrn. Ox
1919/20 70 1925/26 OGyleTcke TOJHHE 3AKLYIHO,
JpiKaBa je TyDeM Gy[eTa WHBeCTHpATa y pajcBe
cyMy of mpexo 4 xuaujapoe ounapa. Onegehn
TIpense TORA3yje OBe MHBECTHIIHje myTeM 'OyIreTa
yummbene (y MUIHOHIMA [HHAPA):

Tonwme: 1919/20 1920/21 1922/23 1923/24 1924/25 1925/26
Munapa: 72,124 687,753 469,647 781,981 953,045 1,055.778

Ilo ommry (puHAHCHjCKY CHTYAI]y HUje HIy-
B0PHO THTAE: Ja MU JPIKaBa W He [Tasbe CIIPOBO-
J¥ TOJMTHKY eTaTHSHpama mpexyseha, roja je y
HCTUHH BeJHKa OIACHOCT [0 31paB OyleT 1 Jospe
QuHaHCHje; @oja YHOCH Yy OyLeTcRy IIOJHTHRY
MOMEHTE OTACHE M0 HEeNOBY yPAaBHOTEKEHOCT i pe-
aamoct. Memo Taro HEje HIYS0DPHO BAIIATATH Ce:
J& A je BJpaBa [IOIATHKA TPOIIEHa BUIIKOB
OyIIeTCKREX TpHXOTa (HIpP. ROL Kele3HHNA) 0es
OyTeTcror (Cfo0pema Tora, Tpoulema. Huje mmy-
B0PHO HAPOYHTO ¢ OOSWPOM HA JAHAIINE TPUIH-
Ke JReTesHHYKHX TIPHXOM W ¢ O03HPOM Ha OIHOC
BUIWHATHAX SREICSHHIR TpeMa JpUkand: y T0]
TOSUIIHJH JAPkaBa TPOMIE (UWRTHBHE — HepPeasHe
npuxoze w mmopehapa meBMIHjy deTehmx yrosa.
Huje mmysopHo omeny Quuamcmjcke CHTyammje
jenHe seMibe GasupaTH HA (AKTy: J@a Cy Teperd
JOCTHITIE MAKCHMYM, & (fa {y CKOpOj OyxyhHOCTH
mocroju jacHa W Beh gamac yTepbeHa moTpeSa 8a
HOBHAM DACXOIUMa M TO Y jAUuM [pasvepaMa, Kao
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mmo ¢y mompebe Iahamba aHy®TeTa H HOBO pery-
JICAHe |[TyroBe.

[Ipema cBeMy oOBOMe, TIPH OLHW OMMTe (PH-
HAHCHjcRe CHTyaldje jemme seMsbe, Ha 0asx 0Y-
IIeTCRe ‘CHTYAIIHje, Mopa ce BOIUTH PadyHa O CTa-
By GyLera y TOTTeLy HeroBe eAacTUWHOCTU, Tj. Y
MOTISLY (peasae MOTyhHOCTH Jo IIPHMH H H3JpIKH
HoBe (DUHAHCH)CKe TepeTe, WM IyTed moxpuha
THX HOBAX TEPETa, HORAM TIPHXOIHMA, OMHOCHO TI0-
Behamey mocmojehnx wsBopa, maw yBabameMm y
SKBOT HOBUX HWABOpR, WM 3aMemyjyhn mocmojehe
pacxoje Tj. Beh peanmzoBame OyleTcke KpeIuTe,
HOBHM KpeIATHMA, & (e3 yTHIAja Ha Kpajiby IH-
¢$py pacxona m mpuxoxa. Ha wpajy mumje mmysop-

'HO 32 Ty OIEHY, Ja ce J00Hje OIroBop Ha IHTAHE:

Ja JIE ce jiprkasHe (uHAHCHje Haase y dhasy wH-
daamuje W ga M ce MOKe OYSRMBATH W PEATHO
‘cTipoBecTr (PHHAHCHjCRA Jeranuja, W aKo MO,
xojum Mepama. Ty je TesmminTe memora (pEHAHCH]-
CROT mpo0iaevMa M y ToMe TPABILy Ba/ba NOCTABUTH
JuarEosy. A 33 Ty JMATHO3Y, H aK0, HA JKAJIOCT,
HeMaMo 3asputne pavyre ROJH OH yMHOTOME IIO-
MOTJTH Ja Ce OHA TadHO OJpE]H, HMaMO JOBOJHHO
apryMeHara y ApyruM oxoamHoctmMa. W cam mexox
Te JHATHO3e 'MOPA JaTH OJrOBOP Ha IIHTATHe HOBO-
ra mpaBHa (PUHAHCHjCKE TOJUTHKE W OATOBOD HA
IUTathe YTBphuBama TPaBla TOJTHTHRE MOHETap-
He pedopme.

ITena Gymyercka rogmua 1925/26 GaBpuIaBa Cce
JIBAHAGCTHHAMA, KOje Cy Y TPH Maxe M3TJacaBa-
me. OBakpa ce CTBApHA CHTYAllHja WMIIOSAPA Y
BpeMenuMa Kaja je y MCTHHH jako moTpeGHa, He
€aM0 KOHTPOJIA HAPOJHOT NDeJCTABHUINTBA, Beh H
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moTpeda Ja ce y caMo) CRYIIITHHH KPUCTaIuU3yjy
n06e TeHoenyuje Yy (PUHAHCUJCKO] NOIUTUYU, K0
OJI3UB Ha CBE OHE CYTecTHje Koje ¢y HapOJHH IIpej-
CTABHHIIM, H3 CaMOra Hapoja, JOOUIH O TEeNIKAM
IPUIRKAMa KOje BIAIAJy Vel BeIHRUX JpiKaB-
mux ontepehema. M xaga 6H ycBOjHIM Ra0 TATHO,.
IITO je M3HOUIEHO IIPH CBAKOM HBIIacaBamy HO-
BUX JBaHaecTHHA, Ja je OyJer ypaBHOTEKEH,
HIAK daKrar g je y TOKYy Baykema OBUX JBaHAe-
cTHHa Oyjer Irpomure OylleTcke IIEPHOAL, ILyTeM
HARHAIHUX W BaHpPeJHMX KpejuTa, yBehaH 3a 1o-
18 MHUJIWjaple JEHApPA, W TO W TPOTHBYCTABHO,
TIOIITO CBaka Oyljercka TapTHja HMa Ja IIPeicTaB-
Jba moceGan potyM Hapoxme CrymmTHHe, a TOTa.
IpH  HBIJIACABAGY OBHX JBAHASCTHHA HIje OHIIO
3a CBe yHeTe HaRHAJAHe RpeluTe — YHOCH Mame:
BHIIE TTECHMA3MA Y OBa TBphema M HATOHU Ja Ce
TmocyMIba, y BHXOBY TaunocT. Mameby pacxoza m
TIDEXOJQ MeTa Ce YPABHOTEKEHOCT, 3a PA3THEY
pacxoga OCTBAPeHHX IyTeM JBaHAeCTHHA, He Oa-
3Wpa Ha HOBUM BaKOHCKHM IIORDHhUMa — H3BO-
puma, Beh ma TpexsmbamuMma Aa he y Tory mpH-
MeHe J[BaHAeCTHHA OUTH [PeavIHsiCBAHKX GUUIK06A
npurooa # Ja he 6uTH, ¢ Apyre CTpaHe Yywireoa y
paczoouma 1o ojoGpenuM KpexuTuma. Mebyrum,
Ha IIPBY IIOTJIE], BUAH Ce 1 je OBO U CYBHIIE Ja-
6unHa Gasa 3a CTBAPHO (PHHAHCHDAHE, jep ce MO-
K6 JOVRIWBETH W pasodaperhe Tj. MOKe ce IIpeBa-
PHTH y TpejiBubaruMa, Kao INTO ce HOP, H aKO
TO HEje NMOMEHYTO, TPEBAPHI0 Y IO3HI[HjH TIPH-
X0Ja O HETmoCpeIHHX Iopesa — Ipupesa 500 %

u 30% — Ba cBHUX 130 MWIMOHA IHHApA; KAO
IMTO Ce TIPeBapuI0 y TpejBhbamuMa IIPAXOJa Ca.
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JPRABHEX HMamba; KOJ TpUXoJla IapHHA 3 IIpe-
KO 290 MHIHOHA JuHapa uTA. Mebyrmwm, 3a OIeHY
TPUJIARG, © MeToja (HHAHCHCKAX Roje ce IpH-
MEFHYjy, TTABHO je yTBPAMTH (paKaT, Ja ce 3a Mo-
JUTHRY GYJeTCKHX PacXoja OBakBa 0asa MOpa
ROHTeCTHDATH, & HAPOIATO 32 [Iaby OyLyhHOCT.
Ba Ty OIeHy je BasioHO MCTahW, 1@ ® pe3y/TaTH
BBAHMIHIX OHITEHA O RpeTaiby PacXojd HHCY Me-
POJIAaBHH, jep ce PAYyHCEA IOJAHHA HE TORJIANA €2
GyJIeTCROM TOJAMHOM, Ta he ¥ 00padyHaTH BHIIKO-
B IIPUXOJa GHTH CTBADHO MamM. BHIIKOBH IpH-
XO0Jla MMajy JpYTy YJIOTY Hero 0By Koja ce 0oLoMa-
hyje y mamoj ¢uHamcujckoj Tpakch. (G apyre
cTpame, HMa y OyIeTy ¥ TPHXOAA KOjI CTBAPHO
HECY TOTeKIH W3 PealHHX HalluX (PHHAHCH CRHX
W3BOPa Tj. TAKBUX KOJH CTBADHO H y IeJIUHU HaMa,
He Ipuiajajy, ma Od 0mI0 KOPHCHO 0Be CTBAPHE
BHINIKOBE PE3ePBHOATH 33 H3PaBHAHE OBUX TIO3H-
nuja. To ¢y TPUXOAM KOJH y LETHHH yaase Of
BOBAPUHCKHX Takca, & 3a Tpyre koje HACY HaIa
cBojuHa (Tpero 2500 KM.), Koje JApikaBa eRCILIoa-
THINE Y CBOjOj PEAHIH, & 32 KOJy €KCILIOATAINL]Y
JpskaBa mMa oCaBesy Ja muaaha jeraH xeo GPyTO
pHEX0ja 84 Ty eKCINIOATAIK]y; Te ofaBese, W ARO
ce HeMajy TadHM IOJATIH, Jocexy beh mudpy
mpexo 1 murEjapie JuHapa. Mero maxo y Gyuer
Mun. Caotpahaja, Koje mMa MPHXOJLR HA HMEe BO-
BAPHEE 1 GUUIKO6E MPUTOO TPOW U NPero 0Y-
yerom 006penus kpeoura, Gymer Jysxmmx JReres-
HUIQ, ¥ QRO Cy OHe eKCIIOATHCAHe y JP/KQBHO]
PESKHH, [YUIQSH TeK Cayla, HOBHM TIPOjerToM Cymera
8a 1926/27 TOIUHY. ~

Ha opaj mauwn m mpuMemyjyhu opakse (-
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HAHCH JCKe MeToje, JOBOJH Cce y IHTAIbe 0Y[eTcKa
GIACTHIHOCT, M QICOpOyjy ©e oHe IompetHe [pe-
36PBe, 38 MOMEHTe HEOJIOKHHUX JP/RABHUX II0-
Tpeba, a INTO je HajBasRHWje, Tepa Ce HEPEATHO
Gyuer pacxoga y BHCHHY. To je cTajno M momse-
KBEHTHO TPOAY/RaBaIbe jefHe TOMMTHRE, ROja Y
OCHOBH yOHja jefHy BaskHy O0COGHHY jo0por Gy-
JeTHpama — OCOGMHY IOBOJHHOT OYIIETCKOT eJa-
cramuTeTa. Hako ce Tentka cHTyamuja HMIOZHPA,
Y menocpeHoj GyayhuocTn, HeKa je HaBeJeH IIpH-
Mep TmompeGe penyHcama IHTAHA MehycaBes-
HHYKAX JyDOBA KOje j¢ CCTATO jOII HEeDemIeHo H
KOJe MMa Caja Ja Ce pelllaBa y MOMEHTY HAIler
HajBehier (PHHAHCH]CKOT HAIIOHA, Y MOMEHTY KaJa
CMO M IPEKO MepDe AHTasKOBaJd CBe peasHe (Hu-
HAHCAJCKe H3BOPE M y MOMEHTY KaJa ce ca Haj-
MepojaBHHje cTpaHe TpusHaje NpeonTepeheHocT
TepeTHMa H Kaja ce TPask® Ja ce W Ca TepeTHMa
7 ca GyJercKEM PacXoJnMa Hie Ha HUKe. oIk
he OuTi HOBM HaMeTH, Kaja Oyje PEmeHO TIHTAHE
HOBHX aHyHTeTa M KOJMKO he 0Bz onreperntH Gy-
IJeT, JaHAC JOUI HHje TAYHO TIO3HATO, AT’ Ce ¢ 00-
SMPOM HA BHCHHY THX JyroBa KOJjH ce UMAjy yCKO-
PO perymmcarH, jep Ioper AMepuke H3IIeia 4,
TO Tpaskd ¥ Dpaniycka, Moske Beh caja mpeaBH-

JeTH CBa TeKHHA HOBOTA Tepera: Iyr Dpamiycroj

M3HOCH CyMy Of 1.487 MUaHjyHa (DPAHILyCRHX

(panaxa; Enrieckoj cymy o1 26.7 MUIHOHA eH-

TIeCRUX (by_ﬂm U Ayr AMEpUIH 66 MHJIHOHA JO-

Japa, y Koje cyMe HHCYy YIIIH TOTIYHO JOCAJA
o0padyHaTH WHTepecH. AHYHTETCKA CIyIEOa 32

Beh peryaiucane xyrope i mocrojehie 1yrose amcop-

0yje rojuimime 0RO 470 MUIHOHA jAuHApa (Y CBOME
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eKxcnosey 3a Gyyer 1924/25 Munncrap OHHAHCH]S
H3HOCH IH(Py 01 58S MUJHMOHA JHHAPA, KAO0 aHY-
HreTe 3a KOHCOMHIOBame AyroBa). BaJsba mcrahm
Jia je OBaj Teper OYIJETCKH OBOJIHEHA 3a Jyrose, Ca
MAJAM M3Y3ETKOM, KOje MH HHCMO HCROPHCTHIN
y IPOAYKTHBHE CBPXe, Ja je TO Haciaebe H Ja yTo-
JIEKO 0Baj OyIeT Teske | maja. To MCTO BARU H 32
sehycapesumake ayrope. lIpmOmMLKHO paTyHATH
OBW HOBHU JYrOBH MpousBenthe jeono H080 6€IUK0
onrepehere n y MEoroMe ToBehaTH Tepere Koje
peh cHoc: Oymer 3a Iuiahame amymTera, Ha Beh
niocrojehie W perymicame Ap:kapHe jyrose. O TOM
IETaEy 1uTHpaMo H3jaBy Mummcrpa QEAAHCH]A,
x0ja je 00 unTepeca: ,Hama jABHOCT CTaBHIA je
JleTeraliiji KOja M0asH 3a AMepuKy Bk BP0 Te-
K8 B8aJaTKa: TOBOJHGHO pelleibe PATHUX JyroBa H
saKJHydeme HOBOr BajMa. OfMax MOpaM pasOHTH
JjeIHy MIysujy: MH He HIeMO Y AvepHRy Ja TIpa-
BIMO 3ajmoBe, Beth 13 pery InieMo JLyroBe. OcHOB-
HE HAII LT M3HOCHO je y OKPYTJIO0j IH(pH 51 MH-
Jton joxapa. Tlocne ¢y HagomTd HeriakieHd MHTe-
pecw Te JaHAC JOCTHMEE CyMy Of 66 MITHOHA J0-
Japa. ¥ TOrIely BeTdddHe Jyra MH e MOTIYHO
caaKeMo ca aMepwaroM BiagoM. Ocraje jomr Ja
.ce TOCTHDHE CIOPAsyM y TIONIeJy ycloBa M HA-
qura, mahama. Mu ce @ajzamo Ja he OmTH y3emd
y 063U Kako CTpajamba Haller HApola 3a BPEMe
paTa, Taro ¥ HATIOPH Koje caja YMHHMO Ja O0HO-
BuM0 caoGpahaj W mpousBOImY y seMibu. Ilope-
iU Teperu xoju ce oawac 6eh Taxo Teuko o0ce-
hajy, nu eepyjeno oa nehe OuTU yeehanu nocae
Bawunerona. EXonoMcra Kpusa x0jy nperxusvy-
jema npersopuaa 6u ce Yy eKOHOMCKY xaracTpogy,
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aKo naw xanayurer nachawa y Amepuvwu ne 6w
0uo npasuino oyerwen. Mu norazumo Tamo ca ny-
HOM 6€pOM Yy 6ucCOKu ocehaj MPasudHOCTU %00
AMEPUYKE KOMUCUJE 30 Pe2yucarse pParnus O0y-
206a.” ) Ilpema opoMe Hamr Gymjer Tpeba Ja oy e
Y TOj MEDH eJACTHYAH Ja MOKE IPUMHATH, H TO Y
CIOpOj OyAyhHOCTH, 0BA] HOB TEpeT, He IIyTeM HO-
BUX M3BOPa W MpHXOJa, Beh ImyTeM KOMOMHOBAIHA
y maprajaMa ®oje TOCTOje M y moctojehmm Gyier-
CKUM mu(pama, He Memajyhn Ha BHITe Kpajiby
meroBy nmpy, Xohe au To Mohn GuTn?

& JIH Ce CMe IPeTIIOCTABHTH M Ca CHTYPHOII-
hy npexsubaru, 1a he Gyyer npuzooa AYTOMATCKHI
TOpacTd y OBHM pasMepaMa, 6e3 OCHOBHHX IIOpe-
CRHX H3MeHa Tj. He yBojechm moBa omrepehema I
He nosmmaBajyhn mocrojehe? Jla sm ce y Tom
TpaBIy JaHac cMe obe3bebuBaTH Oylercka eaa-
CTHYHOCT? AKo ce yceoju kao rauno rephewe, a
OHO Je Y UCTUHU TAYHO, Oa CY OPKAGHU TePeTi
00CTURAU BPTYHAY, OHOG GYYET NPUT00A UMNOZU-
pa y oyoyhrocru y osoxe noeaedy phasy umnpe-
cujy. [llpeva oBOMe, OyJercka eTACTHIHOCT He
MO7Ke e TOCTHhH HOBOM TOTHTHEOM GyJeTCRHX
IPUX0Ja, Te He OcTaje Apyro, Beh jJa ce mpuenymn
HOBO] TIOMUTHIM OYIJETCKHX PACXOJA.

Mebyrum, u y moriexy carypHocTH ia Gyner
IPAX0Ja, Y CYMH KOjy IIPeJCTaB/bajy TPHXOMH O
HEelOCPeJHHX H TOCPeJHHX TIopesa, OCTaHe Ha
NPHOITHRHO] JAHANILO0] BHCHHE M Ja €8 alCOXyT-
HO M ayToMaTcKH moBehama, mMIoBHpa ce B4
Gyayhuocr mecurypno mpersubame. IlpwBpena

1) ,Bpeme* on 25. XII. 1925.
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| Rpusa KOjy 3eM/ba TIPEKHBIbYje,  KOJy OJAKO0 Ha-

SHBAJy ., KPH3A 03]IPAB/HErbA mopemehaj y mpo-

" EBBONIGW, ONACHOCT Ja TPrOBHHCKH OHIAHC, Y-

caeq OBOTa Iopevehaja m mopeMehaja y M3BOBHO]

. qpropuHH, He CyJe TACHBAH — ONACHOCT Ja TO

cBe He Oyje yTUIAJI0 Ha CHTYaIdjy AUHADpa, MOpa
WpOGYAUTH TeCHMH3aM y IONTery OocTBapema H
peasqHOCTH mpexBrbama OyJeTCRAX MPHX0a §
wryhuM GyyeTcREM TepHOIHMA. Hanac ce, HCTO
TaKo, He BHA Kakap he OMTH (YHHAHCHJCKH ede-
RQT 0f TIPHMeHe HOBOTA BaKOHA O HEIOCPeTHHM

‘mopesHMa Tj. ako OH Oyjie JOHECeH; 32 Ty SBeHTY-

aJIHOCT 'HEMA ce HURAKBe OyJeTCKe De3epBe TipHu-
xofa., Bap y oboMe MOMEHTY, CTame [0 Kojera ce
JIONITO Ca ommepehersiva HEIOJHOMVBHEO J&; [Pas-
JIHIHTOCT TOPeCKHX CHCTEM®, gacaeheHnX 1 yBese-
HHUX y SKHBOT, JOBeJa je JO CHTyalH}e KOja Tpa-
SKY OCHOBHY M3MeHy He 0 JJaHac, weh pmamp.
CaMa aIMHHHCTPATHBHA CHATyaldja y KOJO] €€ Ha-
Masnia (PHHAHCHjCKA CIywHOa y NMOUTKY XPIRAB-
HOT JKMBOTA, MMIOBHpAJa je y Tpamemy H3BOPa
TPUXOJa ¥ y PEATH30BABY THX NPAXOJA, METOLE
®oje Om majepuracHuje, @ Ge3 JAJHHX 003HPA,
06e30eIiIe MAKCHMYM DPe3yJraTa y IpPHEYI/bAY
TPUXIOA APIKABHEX, @ [y CPasMeph v TeMIy ¥
KOME Cy OHAKOM OP3HHOM PACTH ADKABHH pac-
xoju. To ce TOCTH3aBAJO HA DasHe HaIHHE: npgr-
marohaBarbeM TOCTOjehHX TIOPECRAX f:nc'reM& HA
HOBe TPIJIHEe, HAXOBOM IIONPABKOM; yBohemeM
HOBFX OTIITHX Iopesa; yBobemem ToBehaBama
mocrojehux Topesa, @ HAPOYHTO IyTeM mpnpeaa
Kpos meny mTOpecky TOTATHRY, Iak, TIPOBEjaBa
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TEHJHIja ycaBPIIABathd M MCTEDHBAIGA IITO
BehAX IPHXOJA IIyTeM nOCpeoHuz nopesq.

Y MCTHHE je WHTepeCaHTHO, Ma W JETHMAYHO,
ucTahu cBe MOpecKe cHCTeMe W OOIHKe KOjH Baske
Y BeMJBH, T8 JIOOHTH CJAHKY 0 MPEIiHo] moTpetu ms-
JeIHAYETa THX TIODECKUX CHCTEMA 32 W™ BeM-
/by, H TOOUTH TIOjaM O TOMe: KaKBe je CBe yru-
Haje Ha AKTHBHOCT Y BeM/bBH MOIVIO HMATH OBO
Hiapenuyio ox mopesa. Ilpm ocHEBamy ApskaBe
BaTERIA €€ Y BAKHOCTH M IIPHMEHH HA HOBOj Te-
PUTOPHJH HEKOAUKO CUCTEMA HENOCPEOHUT MOPe3d,
KOJU Cy ce jeflal 0f APYDoT PasIHKOBATA: CPRCKY
nopecku cucrex, Ha Tepuropuju Cpomje n Ilpme
lope; mabapcru nopecrku cucrem, ma TepHTOPHjH
Xpsarcke, Cnaponnje u Bojsomume; aycrpujcicu
nopecku cucrex, wa TepuTopHjH (CIOBeHMjE H
Oocancxu, Ha TepuTopuju Bocre u Xeprerosmae.
OB OHH TIOjeTHMHAMHO M CKyIla WMAJH CY CJe-
Jehe Topecke OGMHMEe: 10pes Ha BeMJBHIITE; IIO-
pe3 Ha 3rpaje; IOpes Ha Pajme; Iope3 Ha TIpH-
HOC O] KaluTajga (Ha KaMaTe U pPeHTe) — CeM y
Bocum m Xepiierosuun; 1mopes 01 JUYHOT paja y
Cp6wju, Hproj I'opu m y Bocam (cpmekn mope-
CRKH O0JHR); TOPe3 Ha JHIHOCT; PYAADCKH TIOPE3;
nope3 o1 Kyhapema; mopes Ha TaHTHjeMe; TOYA-
puHa HAa THBO. CBH KAO NPeOMeTHU MOpe3u, THja
ce BeamuHHa Ojfpehyje nmpema mpwHOCY, OJHOCHO
npeMa KaKBOhM IIOjelHHHX M3BOpa TPHXOjJa 663
003Wpa Ha JHYHe OJHOIIAje TIOPeCKOT OOBE3HHKA.
[lopex oBUX npeoxeTHuz mopesa TOCTOje jom H
AWYHU NOpe3u, TPH KOjUMA ce y3uMa Y OG3Hp
HMOBHO 'CTalbe IIOPeCKOT OOBe3HUKA: JOXOIaPUHA
(y Bojsogunm, Xpsarcroj, CraBoruja, Jlaxmam-

182

IOIPOBJEM JHHAPA _—

ONPOBJEM JHUHAPA

im); mopes Ha MMOBHHY (Y Bojpojmau, XpBar-

ckoj 1 (ClIaBoHMjH); TelBapHHa (y CoroBeHjH,

Jasamamuju, BojBoauHH, Xp}zmcmj u CraBoHH-
ju). Y ToRpajuHaMa, y KOJHMa Ce nammahyje J0-
XOJI@pHHA, CBAKH TIPUX0] onTepeheH je ABema I0-
pesaMa, OJHOCHO ca TpH, aro e Hamnahyje u 1m0-
pes Ha MMOBHHY. ¥ OKBHDY rocrojehux mopecKux
cHCTeMa TO0CTOje TIOPeCKH OOMHMIH Y Opouju u
Ilproj Topu wecr; 7y BojsoauHm, XpBaTckoj H
Craponujn 10 nopeckur 00auxa; y CroBeHUjH H
TlanManujn 7 nopeckur obauxa; y BocHA H Xep-
NeroBuER 7 nopeckus obauxe. 1la Topex 0BOra
mamahuBaEd ¢y Ha Oasd OBHX T0pPe3a JP/RABHH
TpEpesH W IPHPE3H CAMOYNPABHHX TeJa (Gu-
HAHCH]CKAM BaKOHOM 1920/21 rojmne 3aBeleH je
sa Xpparcky u Bojsojuey mpupes Ha XOXOIapH-
Hy 15%—120% Ka0 H TPHpe3 Ha I0pPe3 Ha MMO-
BUHY 15%—120%). BaxogoM 0f 1920 ToxUHE
YBEIeH je nopes na parne 0o0urke, a 1920/21 mpo-
WHPeH Je UH6AIUOCKY Nope3 Ha Teldy TepHUTOPH]Y
W paBeleH nope3 na nocaoshiy o6pr. oxune 1923
BABEIOH je 6aHPEONU MPupes Ha cée Oplashe ne-
nocpeone nopese u npupese (ceM HHBATHICKOT H
mopesa Ha IIOCIOBEH IIPOMET). Hamnocaerry, y
TOKy OyleTcke 1925/26 TONHHE, NMO0GOCTPYHUCH Je
UHBAIUOCKY, NOPe3, yBEeH y WKIHBOT 60]uo-xpnop-
cKu npupes u 3a6eden y IEI0) B8eMIBH ne;egma(;
eHH NOPe3 HaA 3aPA0Y TEICHUT PAOHUKA. Hope

06024 HOPNUPAYE TAKCA UUAO Je 00 TUT 2PAHUUA
0a usgecne Taxce MpeocTasbajy Yy creapu Hemo-
cpeonu mopes, Y WBBECHHM Cly4dajeBAMa, KOJ
OHUX TIOPeCKHX OGIHKa KOJ KOJHX Ce TOpe3 pas-
pesyje y UPONEHTHMA CTBAPHOTA IPUXO0AR, KAJd
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06 Z0MaJy W JDIKABHE M CAMOYUDABHH MDHDOSH,
JEYIHA CTONa NIOPECKA J0CTH3AMA jé TAKBY BH-
Ic):f;my, ,Ifa Je TaKpa MOpesa TPeICTABBAT Y (TBA-
PH KOHfucrosamwe npuzoda, a 4 i
MHOUM CAYYaje-
BUMA U came umosume. - g
r Untepecantan jo wametem mnpmvep wmamoca
VEYIHE CTOTIe JD/KABHHX [Opesa W TPHPe3a ca

Kox mopese: Cpbuja: Bojsoanna CaoBennja
XpBarcka: Hanmanmja :

Ha srpane 14,02-37,260/, 22,23—34,380/, 32.64—60 80
» Pagme 35,409/, Y 37,59, fe yTl;‘ljeHa c’fo/r?a
» kamare 27,39—52,670/, 169/,—190/, 8,640/,—15,390/,

» JROXOJaK 5,66—25,08 — /
» HMMOBHHY 0,92°/,—2,51¢/, e
» MwdEu pag 34919/,  21,60—25.650"

OBome nojatm u CaMOyIpaBHe TIPHDese KOjH
H3HOCe II0 BUIIE CTOTHHA TIPOLEHATA, 1A Y HEKEM
CIyHajeBrva @ TpeKo 1000 %, wmmo je w 6H.md 110~
BOXOM g e OPDaHHIHM CJHOGOMA Kperarba OBHX
ToMa, M Ja ce 1925 TOIWHG 8aBeje jaua KOHTPOIA
Ol cTpaHe JIp:kaBe.l)

Hpo@qu TIOPECKH j¢ OJABHO Ha JHEBHOM PeLy
Té M akO Jé OH JOII OHJA TIPEICIABHAO jefaH o,zi
OCHOBHHX (PMHAHCHJCKHX IpOGITeMa, Jjoun ce mmje
IPHCTYTIHIO HerOBOM pelllaBamby. Jom 1923
umamo obehame 1a he ce mohwm moBHM IIPABIEM;
IMaMO Ocyly (UHAHCHjCKe IIOJHTHEe, Koja jé
HILTA TIyTeM NOCDeJHUX II0Pesa; MMaMo OCyAy A

1 "

) HI {’eaomm Konrpec mpmspemmix womopa m op-
rammsanuja Kpamepmne Cp6a, Xpeara u Caoperama omp-
MaH Ha mame 19 # 20 cemreMmGpa 1925 DojHEe y Beorpagy.
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je OHA Yy OCHOBH TIOTDelIHa — T4 HIAK je cBe JO

. Jamac ocrajgo 1o crapoMe. laHac ce 10X Ipecu-
- jOM HErojoBama UATABHX Kpajesa oler THHe 00e-
" hamwa, 1a he ce TPHCTYIWTH IOPECKOM W3jeIHa-

 yemy ®m pedopmama! Mebyrum mocpeanm mopesu
. JIOCTHYRY BEeJHKH IIPOIEHAT CBUX JP/RABHHX TIDH-

X0, H CBOM CHATOM y/Japajy Ha CHTYaIlHjy KOja
oxpskana ckviohy. ;

Tek y TOYETKY IIPHMeHe 3aKO0HA O Oy JeTCREM
JIBAHAECTHHAMA B2 ATPHI—jyId 1925 POIMHE, Tj.
KpajeMm Maja 1925, Munmcrap Punancmja Tpamy
07 (PWHAHCHJCKOT 000pa THICMOM TIPHMEHY Haj-
cTposkmje mTeume: ,,HoHcTaTopam je (parat, ca
SBAHNUHE CTPaHe, PEJMKOr TIOPECKOT onTepehema
H HeMmoryhHOCTH yBObhema HOBHX TOpe3a, TPHpe-
32, TAKCAa W TOMe CIMYHO; KOHCTATOBAH je (parar
BHCORHX SKEIe3HUYKAX H TIOMTAHCKHX Taph(a —
CBe TO JOBOJIM JOTJTE, Ja Ce Pajld yPaBHOTERemHa
Gynera MOpa TOMAILBATH HA CMameme 0100pe-
HIX KPeJHTa, jep aKo 102a ne 0yoe, axo ce 00Maxr
He cnposede WTeoa, PasHoTeNa Moxe GUTU 0o-
gecena y onacnocr. Romcrarosan je (parar, Xa he
aKo ce OBO CBe CIIPOBeJe, Ta Mepa GUTH O eno-
zaanoe snavaja no 6yoyhwocr funancujexy!™
Ila unax ce u nocae ceéeaa 0602a, GYYeTCKa 200U-
Ha cepwasa, Oaur nYrem TUL 06AHACCTUNA, CA
jeonun noseharwem pacrooa npera 0yyercro]
192425 200unu 00 yueao 500 MUIUOHG OUHAPA,
00HOCHO 00 1.846 Muauona mpema 1924 25 200une
CTBAPHO NPOJEKTOCARON OYYery, Yroauko Y TOKY
Gyyercke 200une, Huje U3MEHEH HAKHAOHKUM U
saupeonum xpeouruma. llpema ceeMy W3HETOM 14
ce KOHCTATOBATH, Ja @ y TOKY OBe Imporiie -
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IPOBJIEM ODHHAPA

HaHCHjcKe TIepHOJe HHje IOCTHTA0 1M/b, KOJH ce
CacTojao y ToMe: ,,0a ce jednon oohe 0o creapne
Oywercke pasworeme u oa ce na Taj] HWAYUH U3~
Oeeny cee wirerne NOCICOUUE  6anPeONUT PUHAK-
CUJCKUT MePa kA0 WTO CY NaKHAOHU U BAHPEOHU
KpeouTw w cauunu gunancujern NPOBUSOPATYMU;
Huje noCTuHYT Yub oa ce nponahy dunancujeru
ussopu, xoju he mopeo roea wiro he mohu ofes-
Oeouru, noxpuhe cpicasnus paczooa, 6uru y wucro
8pere  HAnoGOLHUIUL 3G CKONOMCK Hanpeoax
aemme. 1)

Iloce mepnoja apamaccTmma, IPHCTYIIHTO Ce
H3paIn NeOUHUTHBHOT npojexra Oyyera s3a 1926-
27 200uny Y usKoCcy 00 cKoOpo 13 MUIUAPOU Ou-
napa. Cge phape mocaeune Gyyerckor TIPOBH30-
PHjyMa — pesKHMa IBAHAECTHHA, KOJH ce O1piKaBa
Beh Togyske Bpemena, mokasage Cy 'cé TIDH CIIPO-
Bobemy HOBHX mpBHX ABAHAECTHHA, II0 HCTERY
IponLIe GyIleTcke TOAMHe: KOpeKIHje H JIOILyHE §
naprHjaMa M IOBHIHjaMa CTAPOra Oylera, IoBe-
hawe nocrojehnmx u |yHomeme moBUX KperuTa,
KOJH HHUCY TIOCTOjaJH Y TIPOILIOM Oy1iery, IoKa3
Cy TOrd NIPOBH3ODHjyMa W pPhHaBHX IHENOBHX II0-
CIEIHTA TI0 JPRaBHO TazjuHCTBO. Mehytum Taj
IPOBH3OPUJYM HMa MHOTO INTETHHJHX TIOCJIETUTIA.:
Ol Je y cywruny c60joj odaazao MoxMenar, oa ce
RPUCTYNY, 030USHOM CARUPAIY  OPIABHUT Pu-
nancuja. Bemmkm 10Tesw, Koju ce HMajy IpuMe-
HATH y IHBY OTRIAWATA Y3DOKA HETIOBOJLHEM
TNepCIeRTHEAMA (PHHAHCHjCKHM, He MONy ce JyKe

) Ercmose Mmummerpa Dunamcuja o mpexmory Gy-
jeTa sa 1923/24 nogumy.
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BpeMe OjJIaraTH, He caM0 H3 Pasiora ngJ;) Je?aﬁ,;;:
XOBA, XHTHOCT eRKJATaHTHA, KO Xohe JyOibe n'a .
BHPH Y (bHHa‘HGHjOH‘g chgfamqya ﬁgb%n Iﬁgé o
B30OT TOT
QHAC MMIIOBUDPA, Beh o 3 ] ‘ i
fmnoan'pane ¥ HOBOM HOJHTHIKOM H TapIaMeH
TAPHOM CHTYAIHjOM. el 1
pPeaHH\O I y WCTHHH, JAaHac ce y GBQJ cgzﬁ
jaunHE T0jaBiby e Ha JHeBHOM Dely «bnﬂaggl;} "
mpobaeM, dnje pelieme HMa 111&} gjpgl-zgny %g’rb g
H¢ MHOTHX W MHOIHX
%?a?ppf)%};en;mpem, koja je peh pumre 0J TOJXHHY
o %
IIIeRUBAEA HOBOTA CTAIHhd, HOBH
1afa y CTaBy HITYeRHBa i
;‘GJI‘OBg 8a paj, OUeKyje OBe Mepe yTOJLH(I)xq? 13(%3,)
WTO je WaBejeHa JHKBHAAINM]A ;I‘;}')B‘Ii.‘)l};g(:{illH cmaln)ma-
- S v - ; T - O'Ba/ 4mp 2, W
Ha HQJHYURHA )Y Mezpy‘, I g
j v e nonpasKa y 6p
He cMe Iyro Tpa jaTw. :
Irigcm?u ounapa, KA Wro ce usnoquw,o I?{Zh OZZ
J ‘ 0CTasba U KO POO.
cTazrayuja iy npuspeou, dribgserig
e j 0B8UAHUT 308000
Banxe w %00 NOjeOuUnus M o e
0/ben02 HOBUQ. o WIT
Ke KOMUMUHE HeYNnoTPe ‘ i) i
M OJHOCHMA HACT
Bamy Ja he y BaJIyTHH s
’ cm'y);nnja, Ja he mompapKa AWHApa chI‘*P;ngRBH
HOBE yCJIOBe 3a Paj, He mpen)ganMaJyé%e ey s
puB peher o6uma, B |
TPUBPEIHA IIOCTIOBH | :
paji, Ha JHeBHO, Kpahera PoXa, nocgoza)g,e (9
MebyTay, noauruike u npuspeone npe e
auuuje, YeIaBHOM, 34 w»pe%gé%;a% }.:t;p(;) i e
jCONOM YTBP ;
NPUCTYNU, MO JeOH g
ecyMwueo 0a cy
6aLYTHO2 NPOOIEME, H ‘ sty
Hos%?‘m:qpemom TIOVTATITROM I~cnmyatm1‘4,]|ogﬁqgmam_
Jb, OTKJICEHEHS, Gy B2 CBaIVa 3e0He 3;;1:1‘ zip}beh ol
. i CIIOBH YHYT:
TpecHMa U CIPOBEJeHH Oy YOI ) o
Pojie, Koji BOJe CTAOHIH3AIM]H OIIITAX ITPHIT
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IPOBJIEM IHHAPA =

M CTBAPAjy YCJIOB 3a HECMETaHy eBOXYILHjy Y CBH-
Ma TIpaBIIMa HAPOLHOT KMBOT. Te npuaue YTU-
“Y u Mopajy yruuaru wa mopacr u Yupuwhueare
Hawee wpeoura y unocrpancrey. llpuspersa ax-
THja I TOBOJBHE JRETBE IIOC/IENHHAX TOfUHA, Jaad
CY 1 N0GOMHE Yeaose 3a cnposohewe Ternuurus

Mepa 00 crpane opaase, y npasuy nonpasxe u -

CTAOUIUBAYUTE HAUUOH AN 02 Hoeya. Jluuap, kao
poba, Ha HHOCTpaHHM TPAHIITHMA,  y9Bpurhy je
CBOjy mosumujy. U xaxa 6m ce ycnero 1a ce y u-
CTHM DasMepaMa H3BDIIH HeroBa CaHAI[dja y y-
HyTapHmeM IPOMeTY, OH GH y HCTHHY I0KA3a0. 1a
‘€6 Y BPEAHOCTH NOTPABHO M Ja CTOJU Ha YBDPCTO]
Gasm. Y Toj Tauwmu ce W memosbaBa 1Ee0 MHTEPec
UIPHBDEIHH W COLHJATHE Y DElaBatby BaJIy THOT
mpobaema, Ilocrusawe napurera xKynosme cuaze
ounapa na oomahuM, ca onom Ha UHOCT PAnUM,
Y O00HOCY 122060M NPEMHA MEHUMHUM Kypcesuma,
npodaex je 00 unrepeca u 3a oomaky npouzeoo-
WY u 3a ooxahy norpowny. A oa au CY Y ucTum
pasxepama Creopenu u npeoucrosu Punancujere
npupooe? Hapoxmaa upuspeja je wusepwuaa pe-
CTPURYUJY, ROja joj je MOCTeTmHIX TOJUHS HAMET-
HYyTa pecrpurnmjoM Kperuta koj Hapoxme Bamwe.
Aprcasne gunancuje, nax, uoy u oamwe nyrem u-
nancujere ungaayuje. Hepayuonaano nopecro
npeonrepeherse, nuje mperycIos 3a, CaHHpaIbe, Ba-
JAYTHEX TIpUIHER, Beluku ApsmaBHEm Gyyer mero
TaRO HYje, HADOUNTO KaJa jOUI HECY [OSHATE CBE
UHIbEHHTE onTepehieba HOBUX [y Oyxyhmocrn. Io-
6ehawe xymosue chaze ouHapa, koja je y Tecmoj
BE3H Ca NHTAmEM CMaerba HUBOA CKyIohe, uau-
‘CKyje Geaycaosno ne camo pavuoraanuje w pas-
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HoMepHuje onrepeherse, 6eh w cuarverve nopec?mz_'v
onrepeherna. Axo ce Aeru 0a OURAP 300 P oo}e;(é-
jeny nosuuujy, MOpa Yynopeoo ca Canuparces i
2068€ BPEOHOCTU UhU U CMAMEIE OPHaAsHO2 OY
ke 0 j HCHHE KOja
Yiene cTaCuIusanyje JEHAPA HA BHCH 0
ce ojip/kaBa Beh BHIE MecelH, HACTAJO Jg a;vryﬂ
eJIHO THTame: Xohe JH ce OBa cm@nmaaum@ ;
Ca THOM Y Besd IIONpaBKa JHHADA, Mam@ep’ros@n
TH y TJarby HUBOA IeHA H Y K?paJH)og mngéa
TIPOM3BECTH NONYUITAILE CKYNOhE: Haﬂmﬁm@s -
TpeGa Ja CTBOPH HOBE O1HOCe Y yCJIOBI/IMge >
Ta. Y HE3Y Mepa, Koje Tpeda Ja OMOI‘y"he 0 031201%&
Ha, Ja JejcTBYjy H Ha ‘C)OJIBHTa.R yCIoBa IRI/I gﬁu-,
HECYMIBHBO MOpajy OUTH ooyxsaheﬁgny_\}@pe 4
nancujcke npupoce. Te mepe "(X)Im.z‘mpn(]'oaee;nﬁ)ﬂ 5
POJE JACHO €& UMIIOBHDAjY APAKABH, aKO € pax-o *
sKesba Ja IONMpaBd HATMOHAJIHH HOBal, H Jm'}z-
TaYHO, & TO je TAUHO, Ja Ce Ta NONPasKa %ﬁ‘aa o
Huecrosaru Yy NONPaAsyy KYnNosHe cn'aee.e ({)ﬂa I?a'f'
00HOCHO Y maoawy Hueoa uena. 11osHar j Moics
18 ce Oeca Y 6peOHOCTU HATMOHATHOr HOBIL ’aII){ ’a_
Gp30 MaHHpeCTy je (y noeu?%gﬁuggj(;a I?If:;[%'ranma
OUIATO M y IIPBOM D&y H ‘ | |
oy e SDeOWOLT SMOHGANE OS-
HEX, JOE 70Ca . “HO!
zg?gﬁfam c’népnje U Hee(hURACHH je -per;epxng ;I]g Ii{oa
Gecy meHa. Ilpomec ()eggeu;};%smgg ]ge ;cggmq)wa’
HjH ¥ UMa Ja Ip , :
ﬂ;ﬁ?%e He IIOCTHTHE jejaH HUBO -cnymre}m;}rgegz
y TPrOBHHH Ha BEIHKO, T1a 3aTHM y TPTOB -eﬁa i
AeTasb, 33 HEBENMCAHE U yDABHOTEIRETLE IIET » i
BEJHKO, M Y TPIOBHHU Ha JeTasb MOpaJy ce TPery
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IPOBJEM JHHAPA S

BUMATH CIEIUJaIHe Mepe IDRABHE, IPHBATHE WHIH-
MEjaTHBe, MEPe KOISKTHWBHE: IyTeM CIpOBOhema
oxpehene (unatcujcke, mpuBpesHe M caobpahajme
TOJTHTHEE. Hcrmaemo u arar, 1a ce crymoha i'm-
HI(ECTY je PA3IHIATO Y PASHEM KpajeBUMa W IeH-
TpuMa Jp:kaBe, M Ja Cy Te Dasiuke TOCIEIHIA
CICIHJATHAX IPUIHKR  cao0pahajHuX, NpmIHRa
TepeTa ApPKABHUX, OMIITHHCEMX H APYIUX jJABHHX
KOpHopalyja — HepaBHOMEDHHX IOPECKHX OIITe-
pehema u nocmesmma oxomHeCTH OPUBPEJHHX, ¥
TOIVIETy HACEBEHOCTH M IIPOMETa CTAHORHHIITEA:
Ka0 M HAIOCJETRY IIOCIe[WTa ITHTamka CKyTohe "
OCKYHIa CTAHOBA M JOKAJIA WTI.

[lpeorper roju ce OYeRyje y IIOINIeJy HOBOTA
(popMupama UeHA y 3eMJbH, H y IOIIeLy CKyIohe
RHBOTA, & KOJU Je [y TeCHOj Be3H ca IOIMPABKOM
AHHADA, HECYMIbUBO J2 HANOBEIITABA NOTPEGY Npo-
Mene 00caoare noauTuke pacrooa u npurooa y
OpAABHUM unancujana. Ty motpety, axo ce xo-
he romzerBenTHO W peaHO CIIPOBOJUTH IIOJINTHEA
TOIPABKE W CTAGHTH3ALHje IHHADPA, UMICPATHBHO
TPaKH ¥ JAHAUIGE CTAlbe Y ROME Ce HAJA3H IIPH-
BpelaH paj. Y IPOTHBHOM, ocTaBmheMo Ja W Ha
JaJbe MTeTHO AejCTBYjy OKOMHOCTH circulus wvi-
tiosus-a y KOMe HAG CTAJIHO OJpiKaBa BaJYTHH
upoGreM. TpeGa cxoiHmM Mepava ymauaTh Ja ce
OJACTpaHe ITeTHe pelepKycHje, Koje MosRe WMATH
Ha CTambe JHHapa RPH3a y TPOH3BONIBH, KOjy Tpe-
AAB/bYJEMO, W Ha IaX TieHA, OZHOCHO HA CTBAPA-
b€ KpH3e Y CII0JbHO] TPrOBHHH.

Apskaran mpuxoam, ™ 10 oHm HOCTUTHYTH OII-
TepehemeyM 3eMasbCKe IIPOHBBOImHE 1 TOTPOTITHE
AHPERTHUM ¥ WHAHPEKTHHM ITyTeM, BAsKAH Cy dmc-’
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" Top npu (hopMEpPATLY eNeMeHaTa KOJH CBOJHM Jej-
. ¢TBOM Tpeba Ja U3az0BY Oecy y HU60Y Uena, Oj-
| HOCHO chawusarwa ckynohe. Tenjenmuja najama
. feHa W FHUXOBOT HUBETHCAA HA (asd IApHTETa
~ MehyHapoJHEX TieHa, 0GPAdyHATHM 110 II0cTojehmy
. MEHHUHHM EKypceBHMa, cTBapa Iopemehaj y Beh
. (OpMHDAHAM W YCTA/bEHAM YCIOBHMA 3eMalb-
ke IIPOMBEBONIBE M IOTpomme. C Tora je cyMamu-
- Bame onrepehema, Koja ycael PasHEX IOpesa,

TIpHpPesa, TAkCa, TPOIIAPMER M (Ip. II0CTOje Ha TIPO-

. WBROJESM W IIOTPOLIEE, 6AXCAH U MPECYyoan npeo-

YCA08 30 HUBCIUCAIE OOHOCA UIMehy cTéapHe
BPEOHOCTU OUNAPA U HUBOW YCHA Y 3eMbU, BANCAH
je mpeoycaos Yy 6acnocTasbarwy peasne (aze 3a
pewasarse npodiexa cxynohe. OBaj je mperycron
0J] WcTora sHadYaja 3a (OpPMHDAHe HU60A HACHU-
Yya. Brcor HUBO WHTEpecHe. CTOIe, ROJH ce CTaIHO
OJ[pskaBa Kao TMOCTEUIA wH(Ianuje U OCKYyIUIe
JoMahmx kammTasa, CIO00JHHX 32 yJarame, II0-
TeHIMPAH je yciae] BeTHROr omnTepehema 3eMalb-
CRUX KAIMTAJa PABHEM HEeCPasMEpPHHM TepeTruMa,
ka0 ¥ crymohom. Te xBe OKOJHOCTH YyTHYY Y TIpaB-
Iy Ja KodYe HOpMaTaH oOpT KamuTama. Kpernram
TIOCJIOBH MOpAjy [aBaTH BEJHKY (DYTO DPEHTY J2
Ol ce MOINIM CHOCHTH BeJHUKH IIOPECKH TepeTH.
COMambuBathe TPOIIKOBA ORO aKyMyJaupama H al-
MHEHHCTPUPATha KATHTAJHMA, CMAIBHBALE JPIRAB-
HHX TepeTa Ha HOBUYAHE 8aBOje M 0CcH00Oheme mo-
PECKUX TepeTa Ha yJjore Ha MTemY, nompuaehe
GosbeM (popMEpaEby CIOGOMHHX KalWTala M yTH-
nahe Ha MMHDPAIM,y M CTPAHMX RAIMTaj]a, IOTO
he 6utr ox momohu 3a opmMuparbe G0BHX OJHOCA
¥ IOTJiely MHTePecHe CTOIe.
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lpeMa janammuyv mpmmukama koje HaM ce
HMIO3HPAjy, y (PHHAHCHJCKO] TIOMHTHIH, BeTHTH-
Ha (PHHAHCHjOKMX TepeTa Tpeda Ja je 6asa Ha KO-
J0) €@ HMa CarPajuTH TIOJHTHKA GYIETCKEX pac-
X0Ja ® nprxoja y Oyayhuocrn. ¥ pepoBHEHM IIpH-
JHEAMA, @ 10 OCHOBHOM NPHHIAIY y HaymH o (-
HaHCH]aMa, IpiKaBHe I0Tpete Giie ¢y Te Koje cy
Japane 6azy Ba cirpoBoherbe MOJIUTHEE GYeTCREX
Tipuxoa. Jlanac je o6pamHO 1j.: CTBOpEH HHBO Ha-
MéTa, KOJi Je JOIIa0 o MamcuMyMa, (Parmop je
EOJH MMIIO3HPa HOB IPaBal y MOTHTHI[H ITPAXOJ
Oynercrnx, Hapasuo Ja m y oBOMe TOrIeLy Mopa
ce WhH TyTeM OJP/KABATHA YDaBHOTEREHOCTH Oy-
IIeTCRe. ‘

ARo ay6me yhemo y meo mcrakmyTH IIpobaeM
HOBE TOTHTHKE JIPKABEUX IIPHXOJa H PACX0ja,
KOHCTaTyje ce, Ja OU JpiaBa 0GO/HOM (PUHAHCH)-
CKOM OPraHH3aIM;oM (PUHAHCHjCKe CIysROe y OTI-
rre, MOrJIa MCTepaTd ¥ 6chu panoxan o0 eéeh no-
crojehuz nopesa, axo 6u mocTuzaa 0a cuarwu opoj
OHUL KOJU MALO, UIU HU MAXO He naahajy nope-
3¢. 3aTHM, KOJ CBOJUX IPHBPEIHHUX Ipeayaeha Hmp.
KO MOHOIOJIA, KOJH Cy HajHHTeDECAHTHHJH H3BOD
IpAX0Ja OYeTCRIX OBe BPCTe, IIa W KOJ caobpa-
haja, 1a0 6m ce Mamar y mpExoamMa — y GpyTo
IPUXOJUMA, KOJH OH Pe3yJITHPAO CMAEHABAHEM Ta-
puha HIA TeHa MOHOTIONCKAX apPTHKAIA, HAJLOKHA-
JUTH GOJBbOM, MITEJ/BUBHjOM H PAI[HOHATHHJOM Op-
TaHM32IHjOM THX Tperyseha, Ha Gash 9HCTO TP-
FOBaYKOj — HAPOIATO KO MOHOIOIA — OTRIATHA-
mheM (HPOKpaTHsMa © OHPOKPATCKAX MeToja ¥
pajy, u cBobemeM OPraHHBAIHOHMX TPOIIKOBA HA.
CTPHETHO IIOTpeGHH MuHHMYM. Koj OBHX IpikaB-

192

.

IPOBJEM JNHHAPA ===

HUX OpHBpeIHUX Tpexyseha, xoja danac ceoje 6u-
WK0Be NPUrOca TPoOwe Y C6pre HOBUT NOCIOSHUL
UHGECTUYU A, HA 0B,) HAIWH [OCTUTA0 O ce jefaH
BUIIAK, KOjU OH JONPUHEO Aa OyIIer npuxoja Oyie
cTBapaH M CTA0UJIAH.

Axo je Oyner y WCTHHH YPaBHOTeKEH, OHJA
HeMa, OTIACHOCTH, Ja ‘ce Ha ‘043 OINITHX WHTEepe-
ca, cnpoBejie pepopma APRABHEX OYyIETCKHX IIPH-
X0Jia, Tj. Ja ce H3Bejle HOBA NOJMTHKA IIOPE3HBA-
ba, & CXOXHO U y OAroBapajyheM TeMmy y KoMme ce
u3BoH pepopMa JIpHRABHEX pacxofa. Aau axo 0y-
yer nuje cTeapno YpPasHoTeNeH, onoa je jacro 0a
ce MOpa nohiu NYTeM CMALUSALA Pacrooa Oyyer-
CRUL, KAKO OU ce OTGOPEHOM PA3IUKOM CTBOPULE
ypasnoresenoct Gyyercra. Kao mto je seh mome-
HyTo, Mehy Jp/aBaMa Koje cy ce GopHie ca Ba-
ayTHEM HejahaMa, 3a BpeMe IOCIEJIHbHX cToIele-
cer roamHa, camo je Enrmecka mociae Hamomeono-
BHX PAaTOBA yclesla CBOMe HOBILY A2 TIOBPATH 37a-
TaH TapuTer moMohy Mepe M IOJHTHEE JHPEKTHE
Jehrammje Tj. cMambemeM KOHTHTEHTa HOBYAHHIA

* y HOBYAHOM ONTHIAjy. ¥ CBHMA JPyIHM 3eMibaMa,
nospahaj y HOpMaJgHe HOBYaHe OJHOCE, HMINAO je
yuopexo ca (urancyjeknM pedopuava. Te xpra-
Be 1oj mojMoM Jedamuje HHCY I[OJpa3yMeBale
caMO JUDEKRTHY . JeQaamm]y, Beh m (blma'ﬂcmcmy,
KOja je BHAYWIA PECTPHHIHDPAEE OYJeTCRHX Da-
€X07a M TPHXO0JA, CTBapare yPaBHOTEseHOr Oy-
IeTa W cTBapambe OyNeTCRHX cyfuyura, Koju cy
omoryhapaiu ofy/Keme 1pirase, HAPOIATO HOBYA-
HUYHOj GAHIM, KOJAM je BaJyMemeM ¥ CTBOpeHa
supertna madramaja. MebyrnM Bajba HMATH HA .
yMy, Ja ¥ ypaBHOTe/ReH OyJeT HeMa Jakora Je]-
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CTE3 HA CAHWPA®He BAMYTHEX OZHOCA, ARO je om
YPABHOTE/REH NPEKOMEPHUM HAMETHMa, HY 36MaJb-
CKy UDHBPELY U IIOTPOLIEbY; HeMa 30T TOPA, IITO
€6 OHIA N0JaBJbYjy HOBH €NeMEHTH, KOju pbaso
JTHIY Ha CaHUDame BAIyTe Tj. 0jaBJbyjy ce cBH
IITETHH eJEMEHTH UPHBPEIHe KPHAe, Horpeda cua-
€A TEPETa, KAKO OPHACHUT TaKO U camoynpag-
HUT, cnada y nojam moruruxe Oefinayuje, jep
oefiaavuja Tpeba oa uma To oejereo, oa cﬁaﬂ;u
HOBYUaHY 00200ax nojeounaya, uspaxen y Gpojy
HOGUANUT JeOUNUUG HOYUORAIHO2 HOBYA, He cHa-
wYJyhu yjeono roxe nojeounyy oa 00p9/c’u HOpMa-
JAaK Standard g nOTPOWY, %0JU ce UMNOBUDPG
HOPMAARUNM yCrosuMa Hugora. To WeTO BasRW u
3& NIDOHSBOAWLY y OJHOCY TD/RHIIHHX TIeHS, IIpo-
u3BeJieHe pole M TPOMIKOBA, IIPOH3BOIHE.

Cge 0Bo miycrpyje Ha APacCTHIAH HAYHH II0-
TpeGy JEAHE CACBHM HOBE OpHjeHTalHje y (brHAH-
CHJCKO] TONUTHIM, CYTPOTHE OHOj Koja je Baaja-
J1a IIpe pata  KOja, Ce W JAHAC CIPOBOJHE: HaIMe
Ha 0a3H T10Mpede CMAIHEHA, TepeTa, pe@o«pm&cmﬁ
Oyuercike pacxoge. Hamra Je, mAK, cpeTHa OKoIHOCT
Y TOME, HITO Ce WM MHOTO H MHOTO Ha pacmoo-
ReIbY TOSHIHUja KOJAMA €6 MOTY CMAMHTH Oymer-
CKH DAacXOId. ARO Ce IDyNHNTY ApsKaBHe noTpede
y KaTeropmje, o CBOjoj HDENTHOCTH H BAKRHOCTH
TI0 TeMITy y KOM@ Ce W3BECHH TIPOTDAMH ,prJRaBHé
OIITe TOMHTHKE HMAjy CyKIeCHBH) UBBOHTH;
aKO Ce TPHCTYIH AJMAHUCTDATHBHO] peopraﬁnaa:
IHAJA Ip7aBHe yUpaBe; ako ce Cpeje yJaora npsga-
Be Y JaBHOM KHBOTY Ha OHE ($ynrmuje xoje B0j
CTBAPHO TIPANAJAjY: OADPRABAe Pels u nd-pe'rlca,
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«CII0JbHA BAlITATA, CTBAapame OIIITHX YOI0Ba 33
HECMEeTAHH NPUBPeJaH PA3BUTAK IMWPOKUX HAPOA-

“HHEX Maca, 1 IbHX0BO KYJITyPHO IIOAW3aEHe — YBH-

Jehe ce, Ja je mpysreHa IIXPOKA MOLYhHOCT 34
“HOBY (PMHAHCHjCKY ODHjeHTAIUjy H 3a& CIPOBObe-
e HOBe IOJIUTHEe OyIIeTCKUX PacX0Ja B IPHXOJA.
IloBprraO pacMaTpame CIIeTa BeIHKOT Opoja
~eJleMeHaTa, KOJU cayuibaBajy jejaH B MCTH IIPO-
61eM, TIOKasyje CBY BawmkHOCT ApP/KABHHX (PHHAH-
~CHja Ba pelilele BAJYTHO! IpoGaeMa. ¥ TOMe IIH-
“Taly, NATAlkY IP/RABHUX (PUHAHCH]A, pew wireo-
1@ ¥MQ CACBHM JPYTH ‘BHAYAj, HELO LITO OHA HMA
y peioBHuM mpuaukama. He pagd ce oBie caMmo
0 TITeNIHH Y yykeM 3HaUemy Te PedH, Beh o Tome,
Ja ce [yRJIOHe CBe OHe Ipelike U IeJ0 OHO CTrambe,
KOje je y IpPOILIOCTH, II0CTe PaTa, CTBOPEHO Hepe-

. IOBHUM IIOJMTHYKAM TIPUTHRAMA; KOje je eTBOpe-’
HO OPraHM30BAHEeM JPJKaBe H JPRABHOT aJAMUHH-
- GTPATHBHOT amapaTa 6e3 JAyO/ber IpoydaBamba, 6es
cucreMa H 0es mapraMeHTapHe KOHTPOJe, Ka0 H
- 6e3 003upa HA (PUHAHCHJCKY OJHOCHO IIPHBDPEIHY
MOTYhHOCT 8eMJbe, (13 H3Jp/AH IOTpeGHEe Tepere
Koje Hamehe OoBa OopraHmsanuja. Besuku 6‘130,] Jip-
JRABHUX HAJJNEINTaBa, IHUXO0BA ,,JYKCYy3HA  Opra-
HEBaIMja, JOTMPHHEEJA je BEJTHKOM OpOjy IHHOBHH-
ka. Erarmsupame 0ZHOCA, HeCPa3MEpHO, Y JpKa-
BH, HAMETHYJO je HCTO] (PyHRIHje, KOJUX ce OHA
“yopso Mopa jeGapacuparn. Ila mcpejy csera Tora
HaIIa ce ApiKkaBa MO/Ke IIOXBANUTH, Ja je JpiKaBa
Koja ce OpHHE U KOja 3a50B0JbaBa M HajHESHATHH je
10Tpele TeqUHe, y TOj MepH j1a OH ce y TOM II0-
21716y MOTJIA CPABHETH C HeKOM 07 cTapHX # 6o-
raTUX eBPOTICKUX JpskaBa; JOK Cy Jpyre jApskaBe
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IPOBJIEM OTHHAPA

AO OBOTA CTENeHa PABBHTKA JOIIIE IYTOM EBOJIY-
LMjOM, MH CMO Ta NOCTHIE Gpad, CRasbyjyhi -
CaB TePer Ha JaHaIlby reHepaimujy. Ilpeva cse--

My OBOME, wTederu Oanac SHAYU. BaABAPUTHU

y cBe KyTe JpikaBHE aJMHHHCTDamWje, IIPOy--

YATH IheH TOK M HeHy OpraHusanujy —

BHAYM: Kare2opucaru MO  GAMHOCTU ()p.?lC(lG--

He norpee, A Ha 06asW JOOHBOHHX pPe3YIITATa,
0e3 jauux 003HpA, CBe TO JOBECTH Y CKIAL Ca pu-
HAHCHJCKOM, OJHOCHO GKOHOMCKOM CHAroM 83eM-
be, I y CKJIAJ 02 HODMAJIHNM YCIOBHMA TPHBPE]-
He €BOMYIHje W COIH jaJIHe [y PABHOTe/ReHOCTH. 110-

JaM mITenrbe TpaEMYM ce (MAHAHCHCKOM TIOJHTH--

‘KOM, Koja he ycmernm y crapamy Gyiyercrux cy-
¢uumra, Koja he omoryhutm ga ce jexmoM 3a
OBATZa OTKIOHE CBH OCTATIH phaBor raszobarma,
H Jia ce IpecTaHe ca HrpoM ,rerehux jyrosa’. Tek
ce OHJa MOsKe pehH Ja je BacIOCTaBIbeHA CTAGHI-
Ha (a3a 3a MOBOHAH (PHHAHCHjCKH PA3BUTAK BeM-
Jbe, TOBO/HAH DABBHTAK « KOJH HMa Ja yCTaad H
06e3bell YBPCTe OCHOBE y CBHMA OJHOCHMA Y
3eMJbH,

C Tora je ox mpecyame BaHOCTH 72 ce IIPH-
CTYIT DPEeaTHOM CTBapamy PeLOBHOT OyIeTa H Aa
ce Ie(DMHUTHBHO W HEIIOBPATHO OTKJIOHe CBH IIPO-
BH3OPUJYMH y JADiKapHEM (PUHAHOHjaMA, ROJH ay
CITyYajHO ROMHCHIUPATH €@ TOJNTHIKAM IPOBH-
BODHjyMOM, Y KOMe 'ce JpsRaBa J0caja HAJIA3MIA.
Tr TPOBM3OPHjyMH Cy ¥y CTBADH- OLIATAIH T Ca-
HApamwe PATYTHUX NIpHiauka. ,Ha wama je oa jeo-
HOM PasyMuOM  OYYETCROM U NOPECKOM NOIUTU-
KOM YUUHUMO NOCTE Te Tepere CHOULUBUM, KAKO:
Ou ce oxmozyhuo npasuaan pazeoj nPuspeOHur:
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«cnaea semme. llorpeda giunancujcke pegopne no-
KaA3yje ce HYMHUJA KO wKaoa oocaoa, 6eh U Mo
CUM HOBUT YUNWEHUYA KOje CY NG NOMOAY. ™)

*

* *

Pesuvupa jyhu e 0Baj HAYHHE HAIIE T HIITe
Ha, (UHAHCHjCKY CHTyaI[Ljy 3eMdbe Tj. OLeHy O
TOCTOjatby MPeLyCJIOBa 32 MPHCTYNAmEe Ma Kak-
BOj HOBYAHO] pebOPMH, TPEIyCI0BA KOJH jé OJIH-
UeH y JpiaBHUM (UHAHCH]AMA, JIOJIA3HMO JO 8-
RJbYUIKA, 12 0B TIPeLyCa0B HWUje CICTBAPEH H &
CE W8 THX [pasjiora He O CMeI0 T MOLIO IIPHCTY-
IATH KAKBHM MepaMa y IHIbY MOHETapHe pedop-
Mme. JacHo ce BUAH Ja (pUHAHCHjCRA HHQIANM]A,
cRe 0K OHa OyJe Tpajaia, npeocrasba Opany 3a
CBe TOjaBe, M y MPUBDeJHAM H Yy COIMH JAIHAM Of-
HOCEMA 3eMbe, ROje Ou OHJe pesylITaHTa JelHe
MOHeTApHEe TOJHTHKE ca TH/beM CTA0HIU3HpAmHa
OJHOCA Y TIONIELY 4ena, paoa m kpeoura. Taksa
06 CHTyallHja MMII03Hpa Kao GpaHa 38 BaCIoCTaB-
JbAIse PeATHOT OHOCA W3Meby BAJIyTHHX IPHITKS
U TPUIHES Y 3eMJBH, y IIONVely IeHa, HaJHHUIA,
“yCII0Ba, pafia M KPEIUTa, Kap Kpajiber IH/ba pella-
Balbe MOHeTAPHOT mpobaema. (CHTyamuja y IIo-
eIy JAWHApA, 32 OBaj TPOULIA TIEPHOJ BpeMeHa
Tj. OJf MOMOHTa Kajd & OCeTHIA M3BECHR MOMPaB-
Ka Yy TONIeTy HAIWOHATHE BAJIyTe, HUjE YBEK
Ouna y PeJATHBHOM OJHOCY ILpeMa CHTYAI[HJd Y
“TIODVIey TeHa ¥ YOUIITe paja — y IMOrIely CKy-
mohe. Tlompasre EHapa MaHHpecTOBAIA ce Y

1) Tpropmmexy [acmmr™ om 22. JgemeMm6pa 1925.

197




HPOBJEM THHAPA

OJHOCY Ha MEHWYHE KypceBe, aJU He, HJIH GapeM
{He y Moj MeDH, M Ha MOMPABIJH OTMIITe CHTYAIHje.
Jlox ce AEHAD IOMPaBHAO Y OJHOCY HA MEHHIHE
KypceBe, KOHCTATYjeMO, y H3BecHOM oJpeheHonm

TePHOLY BpPeMeHa, 1a je ckymoha WLTa 'HA BUIIE..

Ilocae mepmoa WRQIATAjE, BATYTHA TIOTATER
je mLTa y MHOCHM TpaBmuMa, oipebyjyhu pas-
JWIATO W CaM THJb Me MOTHTHRE: Nporue U fia-

yuje — 3a Oefaauujy; Hu 3a NOIUTUKY UHPIA-

wuje, KU 3a NOIUTWKY Oefaayuje; 33 TONHTHKY
cTabuIu3ayUje W HATMOCTETRY: B8 MOMHTAKY: HA

6asu cTraduu3ayuje OURAPa NOCTENECHO CHAGEHE

te2060. Saxon 0 Hapommoj Bamiy je wmayrypu-

ICAIY TCIHTHR Y ‘;me(b.maﬂmje, THME TITO Jle JIpRABa. .

TpEMEIa 06aBe3y ma ce opysru Hapopgmoj Bamim,
84, GBA HEHA TOTPARABAEGG, MpeMa, JPIKABH, Ma Jd
ce JIprRaBa y OBOMe MPOILIOM TIEPHOJY MAJ0 OCBP-

TaJia Ha 0By CBOJy BaKOHCKY l0aBesy. OBa ® 0Ba- -

KO WHAYTYDHCAH TONATUKA He camo oa je He-

peaana, jep ce ApskaBa B3akoHoM o Hapogaoj:

yTBphHeHOM aMOPTH3AIIHOHOM TITAHY, HH-

waga mehe oxymmrn, Beh je OHA W MOCBE Y HE--

CKAAOY €A PEAAHUM UHTepecuma yeaune. Ma cmo
Ha Kpajy yCBOJHIM PeaJHy [OTHTIEY, Ia MOKe ce
pehyw M jequHO PeATHY, & TO je NOAUTUNA CTA0U=
JU306abA OUHAPA Ha TIBECHOM ojipehenoM HH-
BOy. OBy TIOIHTHKY KOHMPRAPHDE YHEKOIAKO I10-
JIATAKA ITOCTEIICHOT (eTAIHOF) CHAMea TWHAP,
jep awo ce yEHAP CHAKM 3HAMH Ja Ce O He CTa-
omrasupa ma oapeheroMm mHmBOY, Beh Mema CBOJY

BpegmoctT. Emuvwnupajyhm MoMenTe, ga lcy e’

OIIITe eKOHOMCKe TPWINKe, Tia W (PUHAHCHjCKe,

Y jadoj MepH [y TIOCIeEhe BpeMe KOHKPeTHSHpaJe,..
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Ja je ¥ Ha I0JbY eKOHOMCKOT PABBHTKA M HA TIOJBY
(uHaHCHjoke OOHOBe yYTBDheH peaJHMju IpaBail
HEPo I0TO je TO 0H0 CIyda] Y BPeMEHUMa BEJIHKUX
CROKOBa H OCHMINDAIa AUHADA — Ha BHUIOIE H
Ha HWUKe — KOHCTaTyje ce «pakrar, y IIOTIexRy
cnposohera BajJyTHe TIONHTHKE, 1 Ce OTepHIIe
3acasa caM0 TeXHWIKMM MepaMa Ha I0kY (op-
MEpamha H OpikaBaiba KypceBa JAWHAPA. Sa CIpO-
BOhere OBe NOJUTHKE YMHOTOMe €Yy JAOUpPUHETE
CPeTHE OKOJHOCTH TITO e (POPMUPA0 AKTUBHH TP-
FOBHHCKH OHIaHC, KOJH je MOHYLY ® TPAKBY [y
JleBU3aMa HA JeBH3HOM TDURHINTY CAOODASEO WH-
TepecuMa JuHapa. M ako Gn ce ycmemo CTBODHTH
U IIOBOJbHE OKOJHOCTH Y OJHOCY Ha (PMHAHCHjCRY
CHTyaLMjy 8eM/be, HeMa cyMibe Ja OM ce MHOTO
JOIDHHEIO Jia ‘ce 0Be TPHIANKe y IolJely crTadu-
JUBHpaEma JUHADA A0 CBOTA MAKCHMyMa HCKODH-
cre. U cBe 10K ce TO He TIOCTHTHE, 84 (POPMEDATE
KypceBa Owhe jelaH OF IIPeCyJHHX, MOMEHAT 3a-
KOHAQ TIOHYJe W Tpaskie, OJHOCHO Onhe Ipecyjan
MOMEHAT (PopMHUpPAIba TPTOBUHCKOT, OHOCHO ILTA-
TesEOr 'Ouanca. Kynmopame 1eBusa M3 €a0001HOr
KOHTHUTeHTa HOBUAHMIR Haponse Danke sHa9m:
cIpeMarme 3a 0Ba] MOMEHAT; CIIPEMAIhe 8a MOMe-
HAT QRO caMe TDWBPeJHE OROIHOCTH, 'CAMHU ele-
MeHTH, Koju hopMUpajy TPROBHHCKH OHIAHC, OJ-
HOCHO IUIaTeskHu OujaHc, Oyly YTHIQIA Ha EH-
XCBy TACHBHOCT, A8 ce TOMOhY IUTORa Peajnso-
BAHUX [eBH3a, HA KODHCT JUHAPA, BEIITAIKH
cTBOPH 0jiHOC maMehy moHyxe W Tpamme, Hao Ba-
AyTHO-TONUTAYKA Mepa CHA je OINpaBlaHa, At
caM0 JI0 W8BECHHX TpaHumia. Jep He mpeda Bado-
PaBATH, Ja je ePUKACHO JejecTBO JPRABHE HHTED-
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NPOBJEM OHUHAPA

PeHI[Hje HA JOBH3HOM TPSRUIITY Moryhe camo g0
OHOra CTelleHa, JOK OHA THM WHTePBEHIHjaMa Je;-
CTBYje Ja cy30uje BAJIyTHE CIeRyJIATHBHE TeHJIEeH-
nuje. Ibena mosumuja ty ToMe IoTyiely Tpeda Ja
Oyje caMo ,,MEMEHTO 33 OHe Koju xohe ja Ime-
Ryaminy; oHa Tpeba ja Oyle opybe caMo 3a oHe
MOMEHTe, KaJad HACTyTle H3BECHH IPOJA3HH IOpe-
Mehajiu, KOJH MOTy TOROTe(aTH CHTyalujy IH-
Hapa. Y OCHOBH CBOjoj, Kopuinheme CI000ZHOT
KoHTHTeHTa Hopuanuma Hapoane Danke y muby
KYIOBaI-a JeBH3a Mepa je mH(anuje; ona je Beh
no Tome mHMDIANMjA, jep je IyIITed jelaH KOHTH-
reHaT HOBYQHWIA Y OUTHATA; HA BEIITAYKH HAYMH,
a He Ha HOpDMaJaH HAYWH, He HA 3aKOHOM IIpej-
puhen mHagmn. Ona je mH(Iamuja jep HeMa KOH-
Tpa TOSHIje Y BUIIKY TPOAYKIje, [y HOPMAIHO]
eROHOMCRO] €BOJYIMjH, Yy IoBehamoM TipoMeTy
HTA. AJTH IO CBOjUM TIOCTHeJUIAMa OB Mepa He
MOpa, W BEpPOBATHO Ja Hehe MMaTH JejCTBO HH-
¢nanmje; nehe mmamw Beh u 360r TOMA, WTO j& OBO
nponasHa Mepa. M ako ce ocTaHe y peasHHM I'DH-
HATAMa, § TPAHUNAMA - jefse J00p0 CMENLBEHEe H
rope HCTAKHYTe DPeaJHe -BaJyTHE IIONUTHEE, OHA
MOJKe ‘GHTH 0] KOPHCTH, Ta ce y OBOME Caydajy OX
JiBa, 3JIa OIIPaBlaBa GHPAHE OBOTA Mambera 3ia.
ITorpentzo je BepOBATH M MIUCIHTH Ja Ce pe-
QIHO CHAMEHE JUHAPA OJUYaBa [y THErosoj IIo-
MPABIH y OMHOCY Ha MEHHYHE KypCceBe. 3a PeaJHo
ILENOBO CHAYKEI-E MOPAjy CJIeJ0BaTH M TIPOMEHe
y HEBOY TieHa, jep QR0 TOTa HeMa OHJa He caMo
IITO ce He THOCTH3aBAjy CTBADHE eKOHOMCKe KODH-
cTH, Beh cy ¥ cBe Te TpOMEHe NpeMa MEeHHIHAM
RypCeBUMs, JIuOUIHe y TOj MepH, Ja he cBaka H
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IPOBJEM OJUHAPA

HAjMaEha, HETIOBOJLHA OKONHOCT CTBOPATH OCITHIIH-
Pame O4HOCA JHHADA TIPeMa M@HHTHHM KyDCeBH-
Ma. A JOK ce Ta CTaGHIHOCT He IOCTHTHE, JI0Tie
ce He MOMKe CMaTpPATH Jia je CTBOpeHa peasHa Gasa
3a Ma KAKBy KODHCHY HOBUaHy pedopmy. ¥ Of-
HOCYy Ha OBy pedopMy, BaJyTHA TOJHTHRA HMa
Ja Oyje CAcTaBHH Je0 jeJHe OIINTe NPHBPEIHE H
(puHAHCHjCKe TOJHTHRE, JHja AejCTBA HMAJYy Ja
ROHHCHAWDAJY y IHbY CTAJORaBaEha OIHOCA Y
HoTIeLy uena, paca U kpeoura. Y 3aTo ce ©BOM
cHaroM HaMehe HOB mpaBal] y (PUHAHCH]CKO] TIO-
JIUTHIH, TPaBaI] KOJH he CTBOPHTH IIOBOJBHE YCJIO-
Be Ja Ce HUBO JUHAPA y OJAHOCY Ha MEHWIHE KyD-
CeBe YPABHOTE/RH €4 HHBOOM I[eHA H YCIOBHMA
pajia U KPeJuTa.

EAVEZND 1IZVREND VECE
. CENTAR 2 IRFORMASIOHY |
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